MINISTERUL FINANTELOR PUBLICE

ORDIN NR. #/{
privind prospectele de emisiune a certificatelor de trezorerie cu discont si a obligatiunilor de
stat de tip benchmark aferente lunii iunie 2016

In temeiul:

- art.10 alin. (4) din Hotdrarea Guvernului nr. 34/2009 privind organizarea si functionarea
Ministerului Finantelor Publice, cu modificarile si completérile ulterioare,

- Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 64/2007 privind datoria publicd aprobatd cu
modificari si completdri prin Legea 109/2008 cu modificarile ulterioare, al normelor metodologice
de aplicare a prevederilor Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 64/2007 privind datoria publica,
aprobate prin Hotérarea Guvernului nr. 1470/2007 cu modificérile si completirile ulterioare,

- Regulamentului privind operatiunile cu titluri de stat emise in formd dematerializata
aprobat prin Ordinul ministrului economiei §i finantelor nr. 2509/2008, cu modificirile si
completdrile ulterioare, al Regulamentului Béancii Nationale a Roméniei nr.11/2012 privind piata
primard a titlurilor de stat administratd de Banca Nationald a RomAniei si al Regulamentului Béncii
Nationale a Romaniei nr.12/2005 privind piata secundari a titlurilor de stat administrati de Banca
Nationald a Romaniei, cu modificérile ulterioare si al Conventiei nr.184575/13/2005, incheiate intre
Ministerul Finantelor Publice si Banca Nationalad a Romaniei,

Ministrul finantelor publice emite urmatorul ordin:

Art.1 In vederea finantirii deficitului bugetului de stat si refinantérii datoriei publice in luna
iunie 2016 se aprobad prospectele de emisiune a certificatelor de trezorerie cu discont si a
obligatiunilor de stat de tip benchmark, in valoare nominala totald de 3.400 milioane lei, la care se
poate adduga suma de 360 milioane lei din alocérile sesiunilor suplimentare de oferte necompetitive
organizate exclusiv pentru instrumentele de tip benchmark, prevazute in anexele nr. 1 si nr. 2, care
fac parte integrantd din prezentul ordin.

Art.2 Directia Generald de Trezorerie si Datorie Publica va aduce la indeplinire prevederile
prezentului ordin.

Art.3 Prezentul ordin se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.
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p- Ministrul finantelor publice,




Anexa 1
PROSPECT DE EMISIUNE
A CERTIFICATELOR DE TREZORERIE CU DISCONT
LANSATE IN LUNA IUNIE 2016

Art.1 In vederea finantirii deficitului bugetului de stat si refinantérii datoriei publice In luna iunie
2016, Ministerul Finantelor Publice anuntd lansarea unei emisiuni de certificate de trezorerie cu
discont, astfel:

Data Data Valoare emisiune
Cod ISIN Data emisiunii Nr. zile
licitatiei scadentei lei
RO1617CTN082 23.06.2016 27.06.2016 26.06.2017 364 1.000.000.000

Art.2 Valoarea nominala individuala a unui certificat de trezorerie cu discont este de 5.000 lei.

Art.3 Metoda de vanzare este licitatia si va avea loc la data mentionati in tabelul de mai sus, iar
adjudecarea se va face dupa metoda cu pret multiplu.

Art.4 Certificatele de trezorerie cu discont pot fi cumpérate de cétre dealerii primari, care vor
depune oferte atat in cont propriu cét si in contul clientilor persoane fizice si juridice.

Art.5 (1) Ofertele de cumpédrare sunt competitive i necompetitive.

(2) In cadrul ofertei de cumpdrare competitivd se vor indica elementele cuprinse in anexa nr. 5.1 la
Normele Béncii Nationale a Romaéniei nr. 2/2012 in aplicarea Regulamentului Bancii Nationale a
Roméniei nr.11/2012 privind piata primard a titlurilor de stat administratd de Banca Nationali a
Romaniei, cu modificérile §i completirile ulterioare.

(3) Numdrul de trange valorice, la rate diferite ale randamentului, nu este restrictionat.

(4) Ofertele de cumpdrare necompetitive pot fi depuse de persoane fizice si juridice cu exceptia
institutiilor de credit astfel cum sunt acestea definite in Ordonanta de Urgentd a Guvernului
nr.99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr.227/2007, cu modificérile si completarile ulterioare, in calitate de clienti ai dealerilor
primari.

(5) In cadrul ofertei de cumpdrare necompetitivd se vor indica elementele cuprinse in anexa nr.4.1
la Normele Béncii Nationale a Romaniei nr.2/2012, in aplicarea Regulamentului nr.11/2012 privind
piata primard a titlurilor de stat administratd de Banca Nationald a Roméniei, cu modificarile si
completidrile ulterioare. Se admit oferte de cumpirare necompetitive intr-o pondere de 25% din
totalul valorii aferente fiecdrei emisiuni anuntate. Oferta necompetitivi depusa de dealerul primar in
contul unui singur client nu va putea depési valoarea calculatd prin aplicarea ponderii anterior
mentionate. Executarea acestora se va efectua la nivelul mediu ponderat al randamentului la care s-
au adjudecat ofertele competitive.

(6) Fiecare transd a ofertei de cumpérare competitivd sau necompetitiva va fi de minimum 5.000 lei.

Art.6 Pretul si randamentul se vor determina utilizind urmétoarele formule :
dxr
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In care :
P = pretul titlului cu discont, exprimat cu patru zecimale
d = numdr de zile pani la scadenta
= rata discontului, exprimatd cu doud zecimale
Y = randamentul, exprimat cu doud zecimale

Art.7 (1) Ofertele de cumpdrare se transmit la Banca Nationald a Roméniei, ce actioneazi in
calitate de administrator al piefei primare §i secundare a titlurilor de stat si al sistemului de
inregistrare/depozitare, in ziua licitatiei, in intervalul orar 10:00 — 12:00.

(2) Sedinta de licitatie incepe dupd incheierea orarului de transmitere a ofertelor de cumpirare
specificat la alineatul (1).

Art.8 In functie de necesititile de finantare si/sau de nivelul randamentului rezultat in urma
licitatiei, Ministerul Finantelor Publice isi rezerva dreptul ca suma Imprumutati aferentd unei serii
sa fie majoratd, micsorati sau anulati.

Art.9 Rezultatul licitaﬁei se va stabili In aceeasi zi la sediul Bancii Nationale a Romaniei de citre
Comisia de licitatie constituitd in acest scop si va fi dat publicitatii.
Art.10 Evenimentele de platd aferente certificatelor de trezorerie cu discont se gestioneazi in

conformitate cu Regulile Sistemului de Inregistrare si Decontare a Operatiunilor cu Titluri de Stat —
SaFIR.

Art.11 Dacé data la care trebuie efectuati una dintre platile aferente titlurilor de stat este o zi de
sdrbdtoare sau o zi nelucritoare, plata se va face in urmitoarea zi lucritoare, fird obligarea la
dobénzi moratorii. Titlurile de stat care se regésesc in aceastd situatie riméin in proprietatea
detindtorului inregistrat si nu pot fi tranzactionate.

Art.12 Regimul fiscal al titlurilor de stat prevazute la art.1 este reglementat de legislatia in vigoare.
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Anexa 2
PROSPECT DE EMISIUNE
A OBLIGATIUNILOR DE STAT DE TIP BENCHMARK
LANSATE IN LUNA IUNIE 2016

Art.1 In vederea finantarii deficitului bugetului de stat si refinantérii datoriei publice In luna iunie
2016, Ministerul Finantelor Publice anuntd redeschiderea emisiunilor de obligatiuni de stat de tip
benchmark cu scadentd la 3, 5, 7, 10 si 15 ani si organizarea de sesiuni suplimentare de oferte
necompetitive (SSON), astfel:

Valoare
Maturitate
Data Maturitate Rata | Dobdnda [nominali licitatie Valoare
Cod ISIN*) Data SSON Data Data scadengei reziduald
Licitatiei Nr. ani N _ | cupon |acumulata | de referintd nominalid SSON
T v | Leifitie Lei Lei

RO1227DBN011 | 02.06.2016 | 03.06.2016 | 06.06.2016 | 26.07.2027 15 11,14 | 5,80 | 500,77 | 200.000.000 | 30.000.000
“RO1620DBN017 [06.06.2016 | 07.06.2016 | 08.06.2016 | 26.02.2020 3 3,72 [ 2,25 | 31,66 | 500.000.000 | 75.000.000
RO1425DBN029 | 09.06.2016 | 10.06.2016 | 13.06.2016 | 24.02.2025 10 8,71 | 4,75 | 71,38 | 300.000.000 | 45.000.000
RO1522DBN056 | 13.06.2016 | 14.06.2016 | 15.06.2016 | 19.12.2022 7 6,52 | 3,50 | 85,59 | 400.000.000 | 60.000.000
RO1521DBN041 | 16.06.2016 | 17.06.2016 | 20.06.2016 | 22.03.2021 5 4,76 | 3,25 | 40,07 | 500.000.000 | 75.000.000
RO1519DBN037 | 27.06.2016 | 28.06.2016 | 29.06.2016 | 29.04.2019 3 2,83 | 2,50 | 20,89 | 500.000.000 | 75.000.000

*) In conformitate cu prevederile Ordinului ministrului economiei si finantelor nr. 2231/2008
privind titlurile de stat ce urmeazi a fi tranzactionate §i pe piata reglementati administratd de
Societatea Comerciald "Bursa de Valori Bucuresti" - S.A., aceste serii se tranzactioneazi simultan
pe piata secundard administratd de Banca Nationald a Roméniei §i pe piata reglementatd
administrata de Societatea Comerciald "Bursa de Valori Bucuresti" - S.A.

Art.2 Valorile nominale totale ale emisiunilor de obligatiuni de stat de tip benchmark pot fi
majorate prin redeschideri ulterioare ale acestora.

Art.3 Valoarea nominald individuald a unei obligatiuni de stat de tip benchmark emise Inainte de
data de 01 octombrie 2013 este de 10.000 lei, ulterior acestei date valoarea nominald individuald a
noilor obligatiuni de stat de tip benchmark este de 5.000 lei.

Art.4 (1) Pentru obligatiunile de stat de tip benchmark redeschise, specificate la art. 1, dobanda
(cuponul) se plateste la datele specificate in prospectele de emisiune aferente, dupd cum urmeaza:

ISIN Ordinu! privind pr‘o.spec.t.ul d'e emisiune aferent Luna lansirii
emisiunii initiale

RO1227DBNO11 107/30.01.2012 Februarie 2012
RO1620DBN017 295/29.02.2016 Martie 2016
RO1425DBN029 855/27.06.2014 Tulie 2014
RO1522DBN056 1415/29.10.2015 Noiembrie 2015
RO1521DBN041 1204/01.10.2015 Octombrie 2015
RO1519DBN037 1004/28.08.2015 Septembrie 2015

(2) Dobéanda se determind conform formulei:
D = VN* 1/ frecventa anuald a cuponului (1)

In care:
D= Dobénda (cupon)

VN= valoarea nominali

r = rata cuponului



(3) Pentru licitatiile de referinta, metoda de vénzare este licitatia si va avea loc la datele
mentionate 1n tabelul de la art. 1, iar adjudecarea se va efectua dupd metoda cu pret multiplu.
Cotatia de pret va fi exprimati sub forma procentuald, cu patru zecimale.

(4) Pentru SSON, metoda de vanzare este subscriptia si va avea loc la datele mentionate in tabelul
de la art. 1, pretul de vanzare fiind pretul mediu de adjudecare stabilit in licitatia de referinta.

Art.5S (1) La licitatia de referinta, obligatiunile de stat de tip benchmark pot fi cumpérate de cétre
dealerii primari, care vor transmite oferte atdt in cont propriu cét si in contul clientilor, persoane
fizice si juridice.

(2) In cadrul SSON, obligatiunile de stat de tip benchmark pot fi cumpérate exclusiv de dealerii
primari, care vor transmite oferte In nume si cont propriu.

Art.6 La licitatia de referinta:

(1) Ofertele de cumpérare sunt competitive si necompetitive.

(2) In cadrul ofertei de cumpdrare competitivd se vor indica elementele cuprinse in anexa nr.5.3 la
Normele Béncii Nationale a Romaéniei nr. 2/2012 in aplicarea Regulamentului Bancii Nationale a
Roméniei nr.11/2012 privind piata primard a titlurilor de stat administratd de Banca Nationala a
Romaniei, cu modificérile si completarile ulterioare.

(3) Numarul cotatiilor de pret nu este restrictionat.

(4) Ofertele de cumpérare necompetitive pot fi depuse de persoane fizice si juridice cu exceptia
institutiilor de credit asa cum sunt acestea definite in O.U.G. nr. 99/2006 privind institutiile de
credit s1 adecvarea capitalului, aprobatd cu modificéri si completiri prin Legea nr. 227/2007, cu
modificérile si completarile ulterioare, in calitate de clienti ai dealerilor primari.

(5) In cadrul ofertei de cumpdrare necompetitiva se vor indica elementele cuprinse in anexa nr.4.2
la Normele Béncii Nationale a Roméniei nr. 2/2012 in aplicarea Regulamentului Bancii Nationale a
Roméniei nr.11/2012 privind piata primara a titlurilor de stat administratd de Banca Nationald a
Romaéniei, cu modificarile si completérile ulterioare. Se admit oferte de cumpérare necompetitive
intr-o pondere de 25% din totalul valorii nominale totale a licitatiei de referintd aferente fiecarei
emisiuni anuntate. Oferta necompetitiva depusé de dealerul primar in contul unui singur client nu va
putea depési valoarea calculatd prin aplicarea ponderii anterior mentionate. Executarea acestora se
va efectua la nivelul mediu ponderat al pretului la care s-au adjudecat ofertele competitive.

(6) Fiecare trangd a ofertei de cumparare competitivd sau necompetitivd va avea o valoare minima
egald cu valoarea nominald unitard aferentd fiecdrui instrument emis.

Art. 7 Pentru SSON:

(1) Ofertele de cumpérare sunt necompetitive.

(2) Ofertele de cumparare necompetitive pot fi depuse exclusiv de dealerii primari, conform
prevederilor din «Sectiunea a 2-a Sesiunea de oferte necompetitive adresatd dealerilor primari» a
«Capitolului III - Plasarea titlurilor de stat pe piata primard» din Regulamentul Béancii Nationale a
Romaéniei nr.11/2012 privind piata primara a titlurilor de stat administratd de Banca Nationala a
Roméniei.

(3) In cadrul ofertei de cumpdrare necompetitiva se vor indica elementele cuprinse in anexa nr.4.3
la Normele Béncii Nationale a Romaniei nr.2/2012 in aplicarea Regulamentului Bancii Nationale a
Romaéniei nr.11/2012 privind piata primard a titlurilor de stat administratd de Banca Nationali a
Romaéniei, cu modificérile si completérile ulterioare.

(4) Valoarea miniméa a ofertei necompetitive transmise in cadrul SSON va fi egald cu valoarea
nominald unitard aferenta fiecérui instrument emis, plafonul maxim fiind, dupi caz, cel previzut in
art. 24 din Regulamentul Béancii Nationale a Roméniei nr.11/2012 privind piata primara a titlurilor
de stat administratd de Banca Nationald a Roméniei.

Art.8 (1) Ofertele de cumpérare se transmit la Banca Nationald a Romaéniei, ce actioneazi in
calitate de administrator al pietei primare si secundare a titlurilor de stat si al sistemului de



inregistrare/depozitare, In ziua licitafiei de referintd in intervalul orar 10:00 - 12:00, respectiv in
ziua SSON 1in intervalul orar 10:00 - 11:00.

(2) Sedinta de licitatie Incepe dupd incheierea orarului de transmitere a ofertelor de cumparare
specificat la alineatul (1).

Art.9 In functie de necesititile de finantare si/sau de nivelul randamentului rezultat in urma
licitatiei, Ministerul Finantelor Publice isi rezerva dreptul ca suma imprumutati aferentd unei serii
sé fie majorata, micgoratd sau anulat.

Art.10 Rezultatele licitatiei de referintd/SSON se vor stabili in ziua desfasurdrii, la sediul Bancii
Nafionale a Roméniei, de catre Comisia de licitatie constituiti in acest scop si vor fi date
publicitatii.

Art.11 Evenimentele de platd aferente obligatiunilor de stat de tip benchmark se gestioneaza in
conformitate cu Regulile Sistemului de Depozitare si Decontare a Instrumentelor Financiare —
SaFIR.

Art.12 Dacid data la care trebuie efectuatd una dintre platile aferente titlurilor de stat este o zi de
sdrbadtoare sau o zi nelucratoare, plata se va face in urmétoarea zi lucritoare, fard obligarea la
dobinzi moratorii. Titlurile de stat care se regdsesc in aceastd situatie ramin in proprietatea
detindtorului Inregistrat si nu pot fi tranzactionate.

Art. 13 Regimul fiscal al titlurilor de stat prevazute la art.1 este reglementat de legislatia in vigoare.
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