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Evolutii macroeconomice si financiare nationale si internationale

in  trimestrul | 2011
activitatea economica
globala a continuat sa se
redreseze, dar intr-un ritm
neuniform si mai lent decat
cel inregistrat in anul 2010.

PIB-ul a crescut cu 0,8% atat
in zona euro (EA16) cat si in
UE27 in trimestrul | 2011,
comparativ. cu trimestrul
precedent.

Activitatea economica globala a continuat sa se extinda si in trimestrul | 2011, Tnhsa cu
un ritm de crestere mai lent. Diferentele cu privire la pozitia ciclica dintre regiuni au
persistat, cu presiuni de supraincalzire in economiile emergente si ritmuri de crestere mai
mici pentru economiile avansate. Presiunile inflationiste globale au crescut in continuare,
in principal pe seama cresterii preturilor materiilor prime, acestea fiind mai pronuntate in
economiile emergente.

n ciuda unor evolutii moderate ale ritmurilor de crestere, perspectivele economice
globale sunt de asteptat sa ramana favorabile, iar recuperarea din ce in ce mai sustenabila.
Evenimentele tragice din Japonia si tensiunile din Orientul Mijlociu si Africa de Nord au
adaugat incertitudinii cu privire la perspectivele globale, dar este putin probabil ca acestea
sa deraieze procesul de recuperare la nivel mondial. Tn ceea ce priveste Japonia este de
asteptat ca intreruperea activitatii economice sa fie de scurta durata si urmata de o
recuperare relativ rapida. Riscurile activitatii globale raman in linii mari echilibrate intr-un
mediu de incertitudine ridicat. Pe de o parte, comertul mondial poate continua sa creasca
mai rapid decat se astepta, pe de alta parte insa exista riscuri in sensul decelerarii care se
refera la tensiunile de pe unele segmente ale pietelor financiare, precum noi scumpiri ale
energiei avand n vedere tensiunile geopolitice in curs de desfasurare, presiunile
protectioniste si posibilitatea unei corectii abrupte a dezechilibrelor globale. Totodata
exista riscuri potentiale care decurg din impactul economic al dezastrelor naturale si
nucleare din Japonia.
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Si la nivelul tarilor Uniunii Europene se observa o continuare a Tmbunatatirii
activitatii economice in ultimele trimestre datoratd in principal cererii externe. Cu toate
acestea cererea interna a stagnat ca urmare a conditiile de pe piata fortei de muncs,
cresterii preturilor materiilor prime, precum si efectelor pe termen scurt ale consolidarii
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in Romania, in trimestrul |
2011, PIB a crescut cu 1,7%
fata de trimestrul | 2010,
industria fiind ramura de
activitate care a finregistrat

cea mai mare crestere a
volumului de activitate
(10,1%).

in luna aprilie rata inflatiei
s-a situat la un nivel de
8,41%, Romania avand
pentru a zecea luna
consecutiv cea mai ridicata
rata anuala a inflatiei din UE.

lunie 2011

fiscale. Produsul intern brut (PIB) a crescut fata de trimestrul anterior cu 0,8% atat in zona
euro (EA17) cat si in UE27. Tn Cehia, Ungaria si Romania acesta a crescut cu 0,9% respectiv
0,7% fata de trimestrul anterior, Tn timp ce in Polonia s-a inregistrat o crestere de 1%,
sustinuta in principal de cererea interna.

Se asteapta exporturile sa fie sustinute de expansiunea ectivitatii economice la
nivel global, iar pe de alta parte cererea sectorului privat intern sa contribuie tot mai mult
la cresterea economica, avand in vedere nivelul ridicat de incredere in mediul de afaceri
care exista in prezent la nivelul zonei euro.

PIB a crescut in trimestrul | 2010- in termeni reali — cu 1,7% fata de trimestrul | 2010.
Industria a fost ramura de activitate care a inregistrat cea mai mare crestere a volumului
de activitate (10,1%), urmata de comert. Reduceri mai importante ale volumului de
activitate s-au finregistrat in alte activitati de servicii (-6,1%), in activitatile financiare,
imobiliare, de inchirieri si serviciile pentru intreprinderi (-3,2%) si in constructii (-2,4%). Ca
o consecintd a evolutiei pozitive a valorii adaugate brute pe ansamblul economiei, s-a
majorat volumul impozitelor pe produs colectate la bugetul de stat, impozitele nete pe
produs inregistrand o crestere cu 1,3%.

Cererea interna a scazut cu 0,5 procente, comparativ cu acelasi trimestru din anul 2010, ca
urmare a reducerii atat a formarii brute de capital fix (-2,2%), cat si a consumul final total
(-3,0%), avand in vedere diminuarea semnificativa a volumului de cheltuieli pentru consum
final ale administratiilor publice (-10,5%). Un efect pozitiv asupra PIB l-a avut
imbunatatirea exportului net ca urmare a cresterii mai accentuate a volumului exporturilor
de bunuri si servicii (+23,6%), comparativ cu cea a volumului importurilor (+15,4%).
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financiar bancari plaseaza
rata inflatiei la 5,30%, in
timp ce prognoza BNR pentru finalul anului este de 5,10%.
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Productia industriala a
crescut a crescut fata de luna
corespunzatoare din anul
precedent cu 3,6%, sustinuta
de cresterea tuturor
sectoarelor industriale.

Rata somajului
inregistratda de ANOFM se
situa la 5,4% in luna aprilie.

Desi castigul salarial mediu
nominal net a crescut in luna
aprilie fata de luna
anterioara, inflatia ridicata
continua sa afecteze negativ
veniturile populatiei,
inregistrandu-se o scadere a
salariului mediu net fin
termeni reali.

lunie 2011
Preturile productiei
: . i " industriale pe total
Evolutia IPC si IPPI I (piata internd si piata
S T externd) s-au situat la
1 | acelasi nivel comparativ
cu luna precedenta si au
2 E inregistrat o crestere cu
E e el S 9,6% fata de luna
9 1/ JEE corespunzatoare din
6l YT [~ "‘.'~_\ R anul 2010, cu un maxim
.l RN L inregistrat la produsele
S e D din industria
0] prelucratoare  (+11,2).
3 Productia industrialda a
i fmami iasondi fmamiiasondi fmami iasond i fmamiiasondifmamiiasondi crescut a crescut fatd de
luna corespunzatoare
2006 2007 2008 2009 2010 2011 din anul precedent cu
; = eire PP ) 3,6%, sustinuta de
h - cresterea tuturor

sectoarelor industriale: industria extractivd (+12,2%), productia si furnizarea de energie
electrica si termicd, gaze, apd calda si aer conditionat (+10,8%) si industria prelucratoare
(+2,2%).

Rata somajului Tnregistratda de ANOFM se situa la 5,4% in luna aprilie. Acest nivel
poate reflecta insa faptul ca din ce in ce mai multe persoane nu se mai inregistreaza la
birourile ANOFM Th momentul in care nu mai pot primi ajutoare de somaj. Rata somajului
ar putea sa scada si in lunile urmatoare, pe seama efectului sezonier.

Castigul salarial mediu nominal net a fost de 1498 lei in luna aprilie, in crestere cu 0,3%
fata de luna anterioara, ca urmare a primelor si bonusurilor incasate de angajati cu ocazia
sarbatorilor de Paste, dar si datorita cresterii productiei in unele sectoare.

Inflatia ridicata continua Tnsa sa afecteze veniturile populatiei, inregistrandu-se o scadere a
salariului mediu net in termeni reali atat la nivel lunar (-0.4%), cat si anual (-3.7%).

Cele mai mari scaderi salariale in termeni anualizati se Tnregistreaza in sectorul de stat-
fnvatamant (-13.7%) si sandtate (-9.7%) si se datoreaza reducerii veniturilor angajatilor
incepand cu luna iulie 2010, care a avut ca scop scaderea deficitului bugetar si incadrarea
in tintele convenite cu FMI si CE. Cu toate acestea, revenirea economiei va contribui
pozitiv la crearea de locuri de munca si ar putea aduce o imbunatatire a nivelului salariilor
in a doua parte a anului 2011.
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lesirea Romaniei din
recesiune dupa trimestrul |
al anului 2011, precum si
acordul preventiv incheiat cu
Comisia Europeana si Fondul

Monetar International ar
trebui sa facda economia
locala  atractiva pentru

investitorii straini.

lunie 2011
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n perioada ianuarie - aprilie 2011 contul curent al balantei de pliti a inregistrat un deficit
de 1,15 miliarde euro, in scadere cu 46,4% fata de aceeasi perioada din anul precedent, ca
urmare a reducerii deficitului balantei comerciale cu 41,3% si majorarii excedentului
transferurilor curente cu 89,8%. Revenirea economica din UE si accelerarea absorbtiei
fondurilor europene sunt cele care au condus la cresterea transferurilor curente in aceasta
perioada. Deficitul comercial a atins 1.1 miliarde euro in luna aprilie, sugereand o usoara

revenire a consumului.
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Deficitul contului curent curent in primele 4 luni a fost finantat in proportie de 38,5% prin
investitii straine directe (444 milioane €Ur0) care sunt totusi mai scazute comparativ cu
aceeasi perioadd din2010 (623 milioane euro). Apreciem ca iesirea Romaniei din recesiune
dupa trimestrul |, precum si acordul preventiv recent incheiat va creste apetitul
investitorilor strdini pentru economia romaneasca.
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Soldul creditului neguvernamental acordat de institutiile de credit a inregistrat o crestere
in luna aprilie de 0,3% fata de luna anterioara, pe seama majorarii cu 1,5% a componentei
in lei (0,8% in termeni reali). Pe de alta parte componenta in valuta exprimata in lei s-a
diminuat cu 0,4%. Depozitele rezidentilor clienti neguvernamentali s-au redus 0,2% fata
de luna martie 2011. Daca rata creditelor neperformante in sistemul bancar se situa la un
nivel de 11,85% la sfarsitul anului, in luna martie 2011 aceasta a continuat sa creasca pana
la 12,71%, constituind un motiv de ingrijorare.
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