NOTA DE FUNDAMENTARE

Sectiunea 1 - Titlul proiectului de act normativ

HOTARARE
pentru aprobarea Strategiei nationale pentru dezvoltarea pietei de capital din Romania

Sectiunea a 2-a — Motivul emiterii actului normativ

2.1 Sursa proiectului de act normativ

La nivel national s-a derulat, incepand cu luna octombrie 2020, Proiectul ,,Strategia nationald pentru
piata de capital”, cu implicarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard (ASF), in parteneriat cu
Ministerul Finantelor (MF), consultanta fiind asiguratd de catre Organizatia pentru Cooperare si
Dezvoltare Economica (OECD).

Proiectul, finantat de catre Comisia Europeana, s-a derulat in trei etape. Prima etapa, finalizatd 1n
februarie 2021, a constat in elaborarea unui raport privind caracteristicile cheie ale sectorului
corporativ, accesul la finantare si starea actuald a pietei de capital din Roméania.

In cea de-a doua etapi, a fost elaborat Raportul diagnostic privind problemele structurale si barierele
semnificative n dezvoltarea pietei de capital din Roméania - ”Developing a Capital Market Strategy
for Growth in Romania” care a cuprins inclusiv recomandari OECD care au drept scop sprijinirea
dezvoltarii pietei de capital din Romaénia, astfel incat aceasta sa ocupe un rol central in promovarea
cresterii economice, atat in contextul crizei COVID, cat si pe termen lung.

Pe baza evaluarilor si recomandarilor din raportul diagnostic elaborat In cadrul etapei a Il-a de catre
OECD, ultima etapd a acestui proiect a constat in elaborarea Strategiei nationale a pietei de capital
din Romania de catre ASF si MF si cu consultarea OECD.

2.2 Descrierea situatiei actuale

Accesul la finantare prin piata de capital este Tn prezent redus, sectorul corporativ fiind mult
dependent de sistemul bancar. Finantarea prin piata de capital poate ajuta la acoperirea deficitului de
finantare, introducerea unor masuri menite sa asigure accesul mai facil al companiilor la resursele
financiare disponibile pe aceastd piatd, crescind potentialul de dezvoltare al acestora si reducerea
perioadei necesare pentru redresare.

In prezent, piata de capital din Roménia este subdimensionati, caracterizindu-se printr-o pierdere de
companii (delistari) si o lipsd generala de activitate. Din 2008, 45 de companii s-au radiat de pe Piata
Principald a Bursei de Valori Bucuresti fiind realizate doar 14 noi listari. Din 2019 péana in 2021, la
BVB nu a mai avut loc nicio ofertd publica initiald de vanzare (IPO), iar pand in 2020 numarul
ofertelor publice derulate ulterior admiterii initiale la tranzactionare a valorilor mobiliare (SPO - uri
sau oferte ulterioare) a fost la fel de scazut. Ponderea capitalizdrii pietei de capital din Romania in
capitalizarea bursiera totala a Uniunii Europene este cu mult sub ponderea sa in PIB.

In prezent, 99% din finantarea prin Indatorare a companiilor romanesti este alcatuitd din imprumuturi
bancare. In plus, IMM-urile din Roméania prezintd niveluri scazute de capitalizare, astfel Tncit o
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pondere semnificativd a companiilor sunt constrinse de credit. Cu toate ca in 2007 a luat nastere
sistemul de fonduri de pensii private din Roménia, progresul limitat al pietei de capital Tmpiedica
fondurile de pensii sa-si diversifice portofoliile cdtre o echilibrare mai eficientd a riscului si
rentabilitatii.

Piata de actiuni din Romania se caracterizeaza prin niveluri scazute de lichiditate, determinate de un
numdar mare de actiuni inactive, in special in cadrul sistemului multilateral de tranzactionare AeRO.
Lichiditatea de pe piata este dominatd de actiunile catorva companii mari.

In contextul in care nivelul de free-float este 0 componenta esentiald pentru asigurarea lichiditatii, pe
piata de capital din Roménia existd un numar redus de societéti cu niveluri mai ridicate de free-float,
majoritatea companiilor listate avand niveluri scazute ale acestui indicator.

Romania nu mai are o piatd a instrumentelor derivate prin care s permita investitorilor posibilitatea
de a-si acoperi riscurile. Existenta unei piete de instrumente derivate reprezintd o componentd
importantd pentru dezvoltarea pietei de capital, oferind totodatd oportunitati de crestere a lichiditatii
instrumentelor suport.

IMM-urile din Roménia se confruntd cu bariere semnificative n accesul la finantare. Nivelurile
scazute de capitalizare, constrangerile semnificative de credit si sursele limitate de finantare externd au
impiedicat IMM-urile sa profite de oportunitatile de crestere. In aceste conditii piata de capital poate
juca un rol important in sustinerea cresterii acestora. Un grad ridicat de dependentd de finantarea
interna si de Tmprumuturile bancare ar putea indica faptul c@ antreprenorii IMM-urilor nu cunosc alte
surse de finantare. CCIR (Camera de Comert si Industrie a Romaniei) care reprezintd peste 15000
companii din tard, poate reprezenta totodatd un bun canal de comunicare a unor recomandari sau
politici care sa faciliteze accesul la finantare ale IMM-urilor.

In prezent, industria de private equity din Roménia este inca intr-o fazi de dezvoltare, fiind sub nivelul
inregistrat de alte tari similare, in special in ceea ce priveste finantarile. Intre 2007 si 2019, firmele de
private equity din Roméania au strdns doar 1% din suma totala de private equity atrasa in regiunea
ECE, fiind cu mult sub ponderea medie anuald a Romaniei in PIB-ul ECE pentru aceeasi perioada
(11,7%).

Unul dintre principalele obstacole in extinderea pietei de capital din Romania il reprezintd nivelurile
limitate ale economiilor populatiei si alocarea redusa a acestora catre produsele de capital de pe piata
de capital. Pietele de capital care functioneazd bine oferd populatiei mai multe oportunitati de
economisire.

In ceea ce priveste situatia investitorilor institutionali, sistemul din Roméania este Tnca tanar si cu multe
provocari. Acestia ar putea contribui la impulsionarea dezvoltdrii pietelor de capital, oferind sectorului
real capital pe termen lung pentru a investi, a inova si a creste.

2.3 Schimbari preconizate

In vederea obtinerii rezultatelor scontate, tindnd cont de Planul National de Redresare si Rezilientd al
Romadniei in urma crizei provocate de pandemia COVID-19, aprobat de Consiliul UE in 28 octombrie
2021, Strategia nationald pentru dezvoltarea pietei de capital din Romdnia a fost conturata in jurul a
noui obiective generale care se Tmpart Tn mai multe obiective specifice. Planul include o sectiune
care se concentreazd Tn mod special pe schemele de ajutor pentru sectorul privat, care se adreseaza
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companiilor care doresc sd se listeze public si sa isi diversifice sursele de finantare. O piatd de capital
care functioneaza bine, care poate mobiliza fonduri si le poate aloca Tn mod productiv va fi deosebit de
importanta Tn perioada de redresare dupa aceasta criza.

Asadar, Strategia nationala pentru dezvoltarea pietei de capital din Romdnia este In concordantd cu
Planul National de Redresare si Rezilienta al Romdniei in urma crizei provocate de pandemia
COVID-19, iar obiectivele sale generale si specifice sunt urmatoarele:

Obiectiv general I: imbunﬁtﬁ;irea conditiilor pentru listarea pe piata de capital
Obiective specifice:
I.1: Revizuirea cadrului de reglementare aplicabil procedurii de atragere de capital, atit
pentru ofertele publice initiale, cét si pentru cele derulate ulterior admiterii la
tranzactionare a valorilor mobiliare, in vederea simplificdrii procedurilor si a reducerii
perioadei de timp necesar pentru atragerea de capital
L2: imbunété‘girea standardelor de guvernantd corporativa prin:

* Aderarea companiilor detinute de stat listate sau care urmeaza a fi listate la cele

mai Tnalte standarde de guvernantd corporativa
I.3: Extinderea si diversificarea tipologiei de instrumente tranzactionabile pe piata de
capital prin:

* listarea actiunilor reprezentand detineri minoritare la companiile mari care sunt
detinute de stat gi cresterea free-float-ului pentru astfel de companii deja listate;

* incurajarea transferului pe piata reglementatd a companiilor detinute de stat listate
pe sistemul multilateral de tranzactionare administrat de BVB prin intarirea si
respectarea principiilor de guvernantd corporativa si Tmbunétitirea cerintelor de
transparenta.

I.4: Introducerea unei campanii nationale care se va adresa atat companiilor publice, cit si
celor private pentru a Incuraja companiile sd utilizeze finantarea din piata de capital,
informénd conducerea companiilor si alti actori relevanti despre numeroasele oportunitati
existente.

L.5: Intensificarea demersurilor pentru Indeplinirea cerintelor de autorizare si
operationalizare a unei contraparti centrale (CCP).

1.6: Incurajarea listarii companiilor pe sistemul multilateral de tranzactionare administrat
de BVB, inclusiv prin:

* simplificarea procedurilor de listare;

* implementarea utilizarii unei platforme electronice posibil de accesat de catre

emitent si autoritdtile/institutiile cu atributii In aprobarea solicitdrii de listare
pentru asigurarea celeritatii procesului.

Obiectiv general II: Cresterea lichidititii pe piata secundara
Obiective specifice:
I1.1: Stabilirea unui mecanism care sa ofere participantilor la piata analize independente
(independent quantitative research) cu costuri reduse, cu privire la companiile mai mici
sau sa sprijine Societitile de Servicii de Investitii Financiare pentru furnizarea acestor
cercetdri pe piata (sprijinirea programului recent lansat de bursd, care vizeaza cresterea
acoperirii cercetdrii cu privire la companii cu capitalizare medie sau mica).
I1.2: Realizarea unei campanii nationale de informare a actionarilor inactivi care au
beneficiat de programul de privatizare in masa derulat din anii 1990 cu scopul
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lichidarii detinerilor acestora; Acordarea unei exceptiri de la plata oricirei taxe de
tranzactionare

I1.3: Evaluarea cadrului de reglementare si a cerintelor operationale din piatia in
vederea stimulirii ofertelor derulate ulterior admiterii la tranzactionare a valorilor
mobiliare, pentru a incuraja societétile sa isi mdreasca nivelul de free-float, prin furnizare
de asistenta pentru acoperirea partiald sau integrald a costului acestor oferte.

I1.4: Intensificarea si continuarea eforturilor de creare si dezvoltare a unei piete de
instrumente financiare derivate.

IL.5: Stimularea dezvoltirii operatiunilor de imprumut de instrumente financiare prin
eficientizarea proceselor de gestionarea a garantiilor

I1.6: Stimularea tranzactionarii titlurilor de participare ale fondurilor deschise de investitii
(OPCVM) prin intermediul sistemelor de tranzactionare ale pietei.

Obiectiv general III: Promovarea, dezvoltarea si cresterea unei piete active a IMM-urilor
Obiective specifice:

IIL.1: Intensificarea cooperarii intre BVB si Camera de Comert si Industrie a
Romaniei (CCIR) si organizarea de workshop-uri, seminarii, conferinte pentru a
promova metodele de finantare prin piata de capital in rindul IMM-urilor
II1.2: Evaluarea caracterului adecvat al pragului sub care ofertele publice de valori
mobiliare sunt scutite de obligatia de a publica un prospect.
II1.3: Sprijinirea intermediarilor prin reducerea de taxe si tarife pentru a sustine
companiile mici n evaluarea perspectivelor financiare si admiterii pe sistemul multilateral
de tranzactionare administrat de BVB.
II1.4: Elaborarea unui mecanism pentru stimularea societdtilor listate pe sistemul
multilateral de tranzactionare administrat de BVB care indeplinesc cerintele legale pentru
a se transfera pe piata reglementata.
ITL.5: Stimularea infiintdrii fondurilor de investitii de tip [IPO Fund pentru sprijinirea
finantarii IMM-urilor. Sprijinirea IMM-urilor pentru accesul la finantarea oferitd prin
intermediul Fondului European pentru sprijinirea IPO pentru IMM (EU fund to help
promote SME IPOs).

Obiectiv general IV: Promovarea economiilor in randul investitorilor persoane fizice
Obiectiv specific:
IV.1: Cresterea segmentului de populatie care are acces la un cont bancar prin banci
cooperatiste si implementarea de instrumente digitale de reducere a costurilor, precum si
a gradului de constientizare in randul potentialilor investitori persoane fizice cu
privire la alternativa investitiilor/plasamentelor in instrumente financiare -
Utilizarea resorturilor aferente Strategiei Nationale de Educatie Financiara.

Obiectiv general V: Cresterea rolului investitorilor institutionali
Obiective specifice:
V.1: Continuarea procesului de simplificare, debirocratizare si fluidizare a
operatiunilor/procedurilor de autorizare/inregistrare a OPC
(OPCVM/FIA)/fondurilor de pensii private/ocupationale) inclusiv prin revizuirea
legislatiei secundare si standardizarea unora dintre documentele necesare.
V.2: Prioritizarea campaniei de constientizare in ceea ce priveste necesitatea cresterii ratei
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de economisire concomitent cu promovarea produselor de investitii pe termen lung.

V.3: Cresterea gradului de constientizare n randul angajatorilor din sectorul public si
privat cu privire la oportunitatile oferite prin infiintarea de fonduri de pensii ocupationale
(stimulare/fidelizare a salariatilor; cresterea conturilor de economisire pentru pensii prin
activitatea celui de al 4-lea pilon; salariatii pot contribui Tmpreund cu angajatorii la
conturile personale de pensii ocupationale);

Evaluarea oportunitdtii si initierea Infiintdrii unor Fonduri de pensii ocupationale de cdtre
angajatorii din diferite ramuri economice (ex. Fondul ocupational pentru salariatii din
industria IT/ din sectorul financiar/ din agriculturd/ din industria auto/ din administratia
publica etc).

Obiectiv general VI: Facilitarea finantarii pe termen lung prin mecanisme de piata
Obiective specifice:

VI.1: Analizarea cadrului de reglementare si a proceselor operationale aplicabile in
vederea identificarii modificarilor necesare pentru eficientizarea procesului de listare a
obligatiunilor corporative.
VI.2: Stimularea dezvoltdrii pietei obligatiunilor corporative inclusiv prin incurajarea
investitiilor in obligatiuni emise de societdtile nefinanciare admise la tranzactionare in
cadrul BVB de citre investitori institutionali prin reducerea/eliminarea taxelor/tarifelor de
tranzactionare
VL.3: Dezvoltarea de proiecte in regim de parteneriat public-privat in care, in urma
unei proceduri concurentiale, este creata o companie sau entitate in scopul executarii
proiectelor de infrastructurda, pe care le-ar putea finanta prin emiterea de obligatiuni
corporative.

Obiectiv general VII: Sustinerea digitalizarii si a inovatiei financiare
Obiective specifice:

VIL.1: Sprijinirea participantilor pe piete financiare nebancare pentru aplicarea
cadrului european in domeniul Finantelor Digitale.

tehnologii DLT 1n randul entitatilor care asigurd infrastructura pietei prin dezvoltarea si
implementarea unui proiect pilot pentru un sistem de tranzactionare si sistem de
decontare bazat pe tehnologia registrelor distribuite (DLT), in conformitate cu cadrul
european in domeniu in vigoare.

Obiectiv general VIII: Sustinerea dezvoltarii pietei locale de capital privat (private equity) si de
capital de risc (venture capital)
Obiectiv specific:
VIIL.1: Revizuirea legislatiei nationale (primare si secundare) pentru facilitarea Infiintarii
de FIA de tip Inregistrat (,,AIF Light Regime”).

Obiectiv general IX: Stimularea investitiilor verzi
Obiective specifice:
IX.1: Emiterea de obligatiuni guvernamentale/suverane verzi/sustenabile
IX.2: Cresterea gradului de constientizare in rindul potentialilor investitori cu privire la
oportunitatile oferite de investitiile Tn produse care promoveaza caracteristici de mediu
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si/sau sociale sau care au ca obiectiv investitiile durabile

IX.3: Cresterea gradului de constientizare in randul emitentilor privind alinierea la
prevederile art. 8 din Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al
Consiliului din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care sd faciliteze investitiile
durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088 si cresterea calitatii
raportarilor non-financiare.

Orizontul de timp pentru ducerea la indeplinire a obiectivelor a fost stabilit pentru fiecare obiectiv
specific in parte, fiind avute 1n vedere, dupa caz, termene de implementare scurte (1 an), medii (2,5
ani) sau lungi (4,5 ani). Termenul limitd de implementare a Strategiei nationale pentru dezvoltarea
pietei de capital din Romania 1n integralitatea sa este 31 decembrie 2026.

2.4 Alte informatii
Nu este cazul.

Sectiunea a 3-a — Impactul socioeconomic

3.1 Descrierea generald a beneficiilor si costurilor estimate ca urmare a intrérii in vigoare a
actului normativ

Prin adoptarea Strategiei nationale pentru dezvoltarea pietei de capital din Romdnia se are in vedere
promovarea si sustinerea unor masuri care au drept scop dezvoltarea durabila a pietei de capital, in
conditii de eficientd si protectie a investitorilor, cu efecte benefice asupra dezvoltdrii economiei 1n
general.

Strategia nationala pentru dezvoltarea pietei de capital din Romdnia are in vedere crearea premiselor
pentru cresterea finantarii prin intermediul pietei de capital, ceea ce poate conduce la dezvoltarea
mediului de afaceri in general, respectiv a operatiunilor si a activitatilor agentilor economici din
economia nationald, inclusiv a entitétilor care activeazd pe piata de capital, prin cresterea soliditatii
financiare si a dimensiunii afacerilor acestora, cu efecte pozitive asupra dezvoltdrii economiei
nationale.

Costurile generate de implementarea obiectivelor din cadrul Strategiei nationale pentru dezvoltarea
pietei de capital din Romdnia vor fi estimate pe parcursul derularii proiectului, urmand a fi stabilite Tn
functie de masurile punctuale ce trebuie adoptate pentru ducerea la Indeplinire a Strategiei.

3.2 Impactul social
Nu este cazul

3.3 Impactul asupra drepturilor si libertitilor fundamentale ale omului
Nu este cazul

3.4 Impactul macroeconomic

3.4.1 Impactul asupra economiei si asupra principalilor indicatori macroeconomici

Adoptarea Strategiei nationale pentru dezvoltarea pietei de capital din Romdnia va avea un impact
pozitiv asupra domeniului pietei de capital, precum si asupra economiei romanesti In general, fiind
avute 1n vedere masuri menite sd asigure functionarea, promovarea si dezvoltarea durabild a pietei de
capital din Romania, cu efecte benefice asupra mediului economic si a dezvoltdrii economiei 1n
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general.

Implementarea Strategiei pentru dezvoltarea pietei de capital din Romdnia poate conduce la o crestere
a dimensiunii pietei de capital nationale, ceea ce va putea avea ca efect o majorare a ratei capitalizarii
domestice raportatd la PIB, fiind create astfel premisele unei dezvoltari adecvate a economiei
nationale.

3.4.2 Impactul asupra mediului concurential si domeniul ajutoarelor de stat

Proiectul de act normativ contribuie la asigurarea unor conditii de concurentd echitabile pe piata de
capital, conferind in acelasi timp o protectie uniforma a investitorilor.

Proiectul de act normativ nu contravine legislatiei din domeniul concurentei si reglementarilor
comunitare Tn domeniul ajutorului de stat.

3.5. Impactul asupra mediului de afaceri

Prin adoptarea Strategiei nationale pentru dezvoltarea pietei de capital din Romdnia se are in vedere
inclusiv consolidarea statutului pietei de capital romanesti ca piatd emergentd, creandu-se premisele
atragerii unor noi categorii de investitori pe piata bursierd, cu efecte benefice asupra stimularii si
imbunatatirii mediului de afaceri national, prin oferirea unei alternative viabile de finantare a
companiilor eligibile prin intermediul pietei de capital.

In acest sens, prin Strategia nationald pentru dezvoltarea pietei de capital din Romdnia se urmareste
inclusiv crearea premiselor pentru Tmbundtatirea finantarii intreprinderilor mici si mijlocii (IMM-uri)
in conditiile In care IMM-urile din Roménia se confruntd cu obstacole semnificative In accesul la
finantare. IMM-urile, In comparatie cu companiile mai mari, sunt in general mai dependente de
finantarea interna si de imprumuturile bancare. Profilul de risc mai ridicat al IMM-urilor le face mai
putin adecvate pentru finantarea externd. Aceastd structurd de finantare face ca IMM-urile si fie
vulnerabile din punct de vedere financiar, Tn special in perioadele de crizd, cind disponibilitatea
creditului, 1n special a creditelor bancare, tinde sa se contracte rapid, lasandu-le cu mai putine optiuni
de finantare.

Capitalul privat (private equity) este un instrument important pentru finantarea IMM-urilor. Nu numai
cd poate oferi finantare pentru companie, dar poate aduce si expertiza pentru a Tmbunatati practicile de
management si eficienta operationald. Investitiile in private equity joaca un rol din ce in ce mai
important pentru companiile din Roménia. Dezvoltarea unei strategii de cercetare si inovare va
necesita sprijin din partea finantarii din piata.

Asadar, prin imbunatatirea conditiilor de listare pe piata de capital, accesul la finantare va fi mai facil
pentru IMM-uri.

3.6 Impactul asupra mediului inconjurator

Strategia nationala pentru dezvoltarea pietei de capital din Romdnia a avut in vedere si aspecte legate
de sustenabilitate, In conformitate cu obiectivele enuntate in Planul national de redresare si rezilientd
al Romaéniei. Astfel, unul din obiectivele generale din aceasta este stimularea investitiilor verzi, in
conditiile in care finantarea sustenabild (sau durabild) reprezintd un element cheie in Indeplinirea
obiectivelor politice ale Pactului Ecologic European (European Green Deal), lansat de Comisia
Europeand in 2019, precum si a angajamentelor internationale ale UE privind clima si durabilitatea.

3.7 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva inovirii si digitalizarii

Prin adoptarea Strategiei nationale pentru dezvoltarea pietei de capital din Romdnia se are n vedere
sustinerea digitalizarii si inovatiei financiare pe piata de capital. Prin identificarea unor noi solutii
digitale, respectiv prin utilizarea unor noi tehnologii la nivelul entitatilor care activeaza pe piata de
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capital, sunt create premisele pentru sporirea eficientei si imbunatatirea calitdtii serviciilor financiare,
Costurile generate de implementarea acestor obiective vor fi estimate pe parcursul deruldrii
proiectului, urmand a fi stabilite in functie de masurile punctuale ce trebuie adoptate pentru ducerea la
indeplinire a Strategiei.

3.8 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva dezvoltarii durabile

Printre obiectivele din cadrul Strategiei nationale pentru dezvoltarea pietei de capital din Romdnia se
numara si Stimularea investitiilor verzi, context in care se are in vedere cresterea gradului de
constientizare in rindul emitentilor In ceea ce priveste alinierea la cerinte referitoare la facilitarea
investitiilor durabile si la cresterea calitatii raportarilor non-financiare, precum si cresterea gradului de
constientizare in randul potentialilor investitori cu privire la oportunititile oferite de investitiile 1n
produse care promoveaza caracteristici de mediu si/sau sociale sau care au ca obiectiv investitiile
durabile.

Prin implementarea obiectivului de Stimulare a investitiilor verzi se are in vedere sustinerea unei
finantdri sustenabile care contribuie la canalizarea investitiilor private in tranzitia catre o economie
neutrd din punct de vedere climatic, rezistentd in fata schimbarilor climatice, eficientd din punct de
vedere al resurselor si echitabila.

3.9 Alte informatii
Nu este cazul

Sectiunea a 4-a - Impactul financiar asupra bugetului general consolidat atat pe termen scurt,
pentru anul curent, cit si pe termen lung (pe 5 ani), inclusiv informatii cu privire la cheltuieli si

venituri
- in mld lei (RON) -
Indicatori Anul curent Urmatorii patru ani M'ed%a be
cinci ani
1 2 3 4 5 6 7
4.1 Modificari alg vemt.urllor . +2.7 +3.4 13.8 13,7 i _
bugetare, plus/minus, din care':
2) :’“giitldgzsiiaté dlilof‘ﬁcte“a: +1,1 4 | 416 | +15 ] _
. pozit pe p +1,6 +2.0 +2.2 +2,1

ii. impozit pe venit

b) bugete locale
i. impozit pe profit

c¢) bugetul asigurdrilor sociale de
stat: - - - - - -
i. contributii de asigurari

'Conform unui studiu asupra 96 de tari realizat de citre Bekaert, Harvey si Lundblad in 2011,
capitalizarea pietei de capital (componenta equity) creste PIB-ul pe cap de locuitor, stocul de capital si
productivitatea totald a factorilor (TFC) cu o valoare cuprinsa intre 0,6% si 1,5% anual, dupa eliminarea
altor corelatii.
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d) alte tipuri de venituri
(se va mentiona natura acestora)

4.2 Modificari ale cheltuielilor
bugetare, plus/minus, din care:

a) buget de stat, din acesta:
i. cheltuieli de personal - - - - - -
ii. bunuri si servicii

b) bugete locale:
i. cheltuieli de personal - - - - - -
ii. bunuri si servicii

c¢) bugetul asigurdrilor sociale de
stat:

i. cheltuieli de personal

ii. bunuri si servicii

d) alte tipuri de cheltuieli
(se va mentiona natura acestora)

4.3 Impact financiar, plus/minus,
din care: - - - - -
a) buget de stat

b) bugete locale - - - - - -

4.4 Propuneri pentru acoperirea
cresterii cheltuielilor bugetare

4.5 Propuneri pentru a compensa
reducerea veniturilor bugetare

4.6 Calcule detaliate privind

fundamentarea modificarilor
veniturilor  si/sau  cheltuielilor
bugetare

4.7 Prezentarea, In cazul proiectelor de acte normative a caror adoptare atrage majorarea cheltuielilor
bugetare, a urméitoarelor documente:
a) fisa financiara prevdzuta la art.15 din Legea nr. 500/2002 privind finantele publice, cu
modificarile si completarile ulterioare, insotita de ipotezele si metodologia de calcul utilizata;
b) declaratie conform careia majorarea de cheltuiald respectivd este compatibild cu obiectivele si
prioritatile strategice specificate in strategia fiscal-bugetard, cu legea bugetara anuald si cu
plafoanele de cheltuieli prezentate 1n strategia fiscal-bugetara.

4.8 Alte informatii

Sectiunea a 5-a - Efectele proiectului de act normativ asupra legislatiei in vigoare

5.1 Masuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor proiectului de act normativ
Implementarea Strategiei nationale pentru dezvoltarea pietei de capital din Romdnia poate implica
modificari gi completdri ale legislatiei nationale primare sau secundare aferente sau cu impact asupra
pietei de capital, cu luarea in considerare a analizelor si evaludrilor realizate potrivit obiectivelor din
cadrul Strategiei mentionate.

5.2 Impactul asupra legislatiei in domeniul achizitiilor publice
Nu este cazul

9din 11




5.3 Conformitatea proiectului de act normativ cu legislatia UE (in cazul proiectelor ce transpun
sau asigura aplicarea unor prevederi de drept UE).

5.3.1 Masuri normative necesare transpunerii directivelor UE

Nu este cazul

5.3.2 Masuri normative necesare aplicarii actelor legislative UE
Nu este cazul

5.4 Hotarari ale Curtii de Justitie a Uniunii Europene
Nu este cazul

5.5 Alte acte normative si/sau documente internationale din care decurg angajamente asumate
Nu este cazul

5.6. Alte informatii
Nu este cazul

Sectiunea a 6-a - Consultirile efectuate in vederea elaborarii proiectului de act normativ

6.1 Informatii privind neaplicarea procedurii de participare la elaborarea actelor normative
Nu este cazul

6.2 Informatii privind procesul de consultare cu organizatii neguvernamentale, institute de
cercetare si alte organisme implicate.

Proiectul de act normativ este adoptat in contextul deruldrii, la nivelul Autoritdtii de Supraveghere
Financiara, 1n parteneriat cu Ministerul Finantelor (MF) a proiectului ,,Strategia nationald pentru piata
de capital”, realizat cu consultanta Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare Economica (OECD).
La stabilirea obiectivelor din cadrul Strategiei nationale pentru dezvoltarea pietei de capital au fost
realizate consultari si cu principalele entitati care 1si desfagoara activitatea pe aceastd piatd, cum ar fi
Bursa de Valori Bucuresti, Depozitarul Central, precum si asociatii profesionale.

6.3 Informatii despre consultirile organizate cu autorititile administratiei publice locale
Nu este cazul

6.4 Informatii privind puncte de vedere/opinii emise de organisme consultative constituite prin
acte normative
Nu este cazul

6.5 Informatii privind avizarea de citre: Nu-este-eazul
a)Consiliul Legislativ - Aviz

b)Consiliul Suprem de Apéarare a Tarii

¢)Consiliul Economic si Social

d)Consiliul Concurentei

e)Curtea de Conturi
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6.6 Alte informatii
Nu este cazul

Sectiunea a 7-a - Activititi de informare publica privind elaborarea si implementarea proiectului
de act normativ

7.1 Informarea societétii civile cu privire la elaborarea proiectului de act normativ

Proiectul de act normativ a fost publicat pentru consultare pe website-ul Ministerului Finantelor. Au
fost respectate dispozitiile art. 7 din Legea nr.52/2003 privind transparenta decizionald in
administratia publica

7.2 Informarea societitii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului in urma
implementarii proiectului de act normativ, precum si efectele asupra sanatatii si securitatii
cetatenilor sau diversitatii biologice.

Nu este cazul

Sectiunea a 8-a - Masuri privind implementarea, monitorizarea si evaluarea proiectului de act
normativ

8.1 Masurile de punere in aplicare a proiectului de act normativ
Nu este cazul

8.2 Alte informatii

Nu este cazul

Pentru considerentele de mai sus, am elaborat prezentul proiect de Hotarare pentru aprobarea Strategiei
nationale pentru dezvoltarea pietei de capital din Romania, pe care il supunem Guvernului spre
aprobare.

MINISTRUL FII\IANIELOR
Adrian CACIU

Avizam favorabil,

VICEPRIM-MINISTRU, MINISTRUL TRANSPORTURILOR SI INFRASTRUCTURII
Sorin Mihai GRINDEANU

PRESEDINTELE AUTORITATII DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Nicu MARCU

MINISTRUL EDUCATIEI
Ligia DECA

MINISTRUL JUSTITIEI
Marian-Citalin PREDOIU
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