Proiect

Lege
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital

Art. I. Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, publicatd in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 571 din 29 iunie 2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2, alineatul (1), punctul 33, litera b) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,,b) obligatiuni si alte titluri de creanta, inclusiv titluri de stat, negociabile pe piata
de capital”.

2. La articolul 2, alineatul (1), dupa punctul 36 se introduce un nou punct,
punctul 37, cu urmétorul cuprins:

“37. administrare de portofolii individuale - gestionarea discretionard si
individualizata de portofolii incluzand unul sau mai multe instrumente financiare,
in cadrul unui mandat acordat de client.”

3. Articolul 7 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

(1) Capitalul initial al unei S.S.L.F. va fi determinat cu respectarea reglementarilor
Uniunii Europene, putand fi format numai din elementele mentionate la lit. a) - e)
ale paragrafului 1 al art. 26 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 26 tunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si societdtile de investitii si de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012.

(2) S.S.ILF. care nu efectueaza tranzactii cu instrumente financiare pe cont propriu
sau care nu se angajeaza sa subscrie in cadrul emisiunilor de instrumente financiare
in baza unui angajament ferm, dar care detine fondurile si/sau instrumentele
financiare ale clientilor si ofera unul sau mai multe dintre urmatoarele servicii va
dispune de un nivel al capitalului initial cel putin egal cu nivelul minim stabilit prin
reglementarile A.S.F., care nu poate fi mai mic decat echivalentul in lei a 125.000
euro:
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a) preluarea si transmiterea ordinelor privind unul sau mai multe instrumente

financiare;

b) executarea ordinelor in numele clientilor;

¢) administrarea portofoliilor clientilor;

(3) S.S.ILF. care executa ordinele investitorilor referitoare la instrumente

financiare poate sa detind asemenea instrumente in cont propriu daca sunt

indeplinite urmatoarele conditii:

a) asemenea pozitii apar numai ca rezultat al incapacitatii societdtii de a executa
intocmai ordinele investitorilor;

b)  valoarea totald de piata a tuturor pozitiilor de acest fel este supusa unui

plafon de 15% din capitalul initial al societatii;

c) societatea indeplineste cerintele prevazute in art. 92-95 si Partea a [V-a

din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

d) asemenea pozitii au caracter accidental si provizoriu si sunt limitate in mod

strict la timpul necesar de a duce la indeplinire tranzactia in cauza.

(4) S.S.LF. dispune de un nivel al capitalului initial cel putin egal cu nivelul
minim stabilit prin reglementarile A.S.F., care nu poate fi mai mic decat
echivalentul in lei a 50.000 euro in cazul in care nu este autorizatd sa
tranzactioneze pe cont propriu sau sa subscrie in cadrul emisiunilor de instrumente
financiare in baza unui angajament ferm si nu detine fondurile sau instrumentele
financiare ale clientilor.

(5) Detinerea de catre o S.S.I.LF. de pozitii pe instrumente financiare, care nu se
afla in portofoliul tranzactionabil al respectivei S.S.I.LF., cu scopul de a investi
fondurile proprii nu va fi considerata ca tranzactionare in legaturd cu serviciile
prevazute la alin. (2) sau in cazurile prevazute la alin. (3).

(6) S.S.ILF. care sunt autorizate sa presteze numai consultanta de investitii si/sau sa
preia si sd transmitd ordinele investitorilor, fard a detine fondurile sau
instrumentele financiare ale clientilor lor si care din acest motiv nu se pot afla in
pozitie debitoare fata de respectivii clienti, dispun dupa caz de:

a) un nivel al capitalului initial cel putin egal cu nivelul minim stabilit prin
reglementarile A.S.F. care nu poate fi mai mic decat echivalentul in lei a 50.000
euro;

b) asigurare de raspundere civild profesionald cu acoperire pe intreg teritoriul
comunitar sau o altd garantie comparabild de angajare a raspunderii pentru
neglijentd profesionald, reprezentand cel putin 1.000.000 euro pentru fiecare cerere
de despagubire si 1n total 1.500.000 euro pe an pentru toate cererile de despagubire
sau
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c) o combinatie de capital initial si asigurare de raspundere civila profesionala sub
o forma din care sa rezulte un nivel al acoperirii echivalent cu cel prevazut la lit. a)
sib).

(7) Prevederile alin. (6) se aplica in mod corespunzator si S.S.I.LF. care sunt
autorizate sa presteze servicii de administrare a portofoliilor individuale, fard a
detine fondurile sau instrumentele financiare ale clientilor lor si care din acest
motiv nu se pot afla in pozitie debitoare fatd de respectivii clienfi, conform
prevederilor legislatiei comunitare.

(8) S.S.ILF., altele decat cele prevazute la alin. (2) — (7) vor dispune de un nivel al
capitalului initial cel putin egal cu nivelul minim stabilit prin reglementari, care nu
poate fi mai mic decat echivalentul in lei a 730.000 euro.

(9) In scopul respectirii cerintelor prevazute de legislatia Uniunii Europene, A.S.F.
modifica, prin hotarare a Consiliului A.S.F., nivelul capitalului initial al S.S.I.F.

(10) Cursul de referinta la care se face referire in acest articol se stabileste anual
conform prevederilor art. 218 din Legea nr. 571/2003 privind Codul fiscal, cu
modificarile si completarile ulterioare.”

4. Articolul 129 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»Art. 129, — (1) Niciun actionar al unui operator de piata nu poate detine, direct sau
impreund cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, mai mult de 20% din
totalul drepturilor de vot.

(2) Orice achizitie de actiuni ale operatorului de piata, care conduce la o detinere
de 20% din totalul drepturilor de vot, este notificatd operatorului de piatd in
termenul stabilit prin reglementarile A.S.F. si este supusa in prealabil aprobarii
ASF..

(3) Orice instrainare de actiuni ale operatorului de piatad care conduce la scaderea
sub pragul de detinere de 20% este notificatd operatorului de piatd si A.S.F., in
termenul prevazut de reglementarile emise de A.S.F.

(4) In cazul in care nu sunt indeplinite cerintele cu privire la dobandirea de actiuni
aferente pragului mentionat la alin. (2), astfel cum sunt stabilite prin reglementarile
A.S.F. sau se omite obtinerea aprobarii A.S.F., dreptul de vot aferent actiunilor
detinute cu nerespectarea prevederilor alin. (1) si (2) este suspendat de drept,
urmand a se aplica procedura stabilita la art. 283.

(5) In situatia in care actiunile emise de operatorul de piata sunt tranzactionate pe o
piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, obligatia
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notificarii operatorului de piatd cu privire la Instrdinarea actiunilor sale revine si
depozitarului central, in termenul si in conditiile prevazute de reglementarile emise
de A.S.F.”

5. La articolul 146, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(4) Emitentii pentru care se efectueaza operatiuni de depozitare incheie contracte
cu depozitarul central, care efectueazda si operatiuni de registru pentru acestia,
furnizdnd informatii, in conformitate cu prevederile prezentului articol sau la
solicitarea acestora. Depozitarul central este competent sa ofere informatii cu
privire la actionarii emitentilor, cu respectarea prevederilor legale aplicabile in
domeniul prelucrarii datelor cu caracter personal.”

6. La articolul 146, dupa alineatul (4), se introduce un nou alineat, alineatul
(4"), cu urmitorul cuprins:

“(4") Actionarii au obligatia de a transmite la depozitarul central copia cartii de
identitate pentru persoane fizice, copia certificatului de inregistrare sau un
document din care sa rezulte constituirea entitatii sau un document similar conform
dreptului national al actionarului.”

7. La articolul 146, alineatul (5) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(5) Depozitarul central furnizeazd emitentilor informatiile necesare pentru
exercitarea drepturilor aferente valorilor mobiliare depozitate, putind presta
servicii pentru indeplinirea obligatiilor emitentului fatd de detindtorii de valori
mobiliare, inclusiv in ceea ce priveste distribuirea de dividende sau alte sume care
se platesc de catre emitenti In legatura cu respectivele valori mobiliare ca urmare a
deciziilor organelor societare.”

8. La articolul 146, dupa alineatul (5), se introduce un nou alineat, alineatul
(5") cu urmitorul cuprins:

“(5") Emitentii efectueaza plata dividendelor si a oricdror alte sume cuvenite
detinatorilor de wvalori mobiliare prin intermediul depozitarului central, a
Participantilor la sistemul de compensare — decontare si registru sau a unui alt

agent de platd definit conform reglementarilor A.S.F..”

9. La articolul 173, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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“(1) Orice persoana care intentioneaza sa faca o oferta publicd inainteaza A.S.F. o
cerere de aprobare a prospectului, in cazul ofertei publice de vanzare, sau a
documentului de oferta, insotit de un anunt, in cazul ofertei publice de cumparare,
in conformitate cu reglementarile emise de A.S.F.”

10. La articolul 175, alineatele (1) si (2) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

“(1) Anuntul de oferta publica poate fi lansat dupa emiterea deciziei de aprobare a
documentului de ofertd de catre A.S.F. si trebuie publicat potrivit reglementarilor
AS.F.

(2) Anuntul de oferta publicd va contine informatii privind modalitatile prin care
documentul de oferta este disponibil publicului.”

11. La articolul 175, alineatul (3), litera c) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

“c) este publicat in format electronic pe website-ul ofertantului sau, dupa caz, al
intermediarului ofertei;”

12. Articolul 176 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 176 - (1) Oferta publicd de cumparare devine obligatorie la data la care este
publicat anuntul si documentul de oferta, iar in cazul ofertei publice de vanzare de
valori mobiliare de la data la care este publicat prospectul, potrivit reglementarilor
aplicabile.

(2) Prospectul sau documentul de oferta trebuie sa fie disponibil publicului ulterior
aprobarii acestuia de catre A.S.F., in forma si avand continutul in care a fost
aprobat.”

13. Articolul 177 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 177 - Perioada de derulare a ofertei este cea prevazuta in prospect, in cazul
ofertelor publice de vanzare de valori mobiliare sau in anuntul si documentul de
ofertd, in cazul ofertelor publice de cumparare de valori mobiliare, dar nu poate
depasi termenele stabilite prin reglementarile A.S.F. La expirarea perioadei de
derulare, oferta publica devine caduca.”
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14. La articolul 178, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
“(1) Orice comunicat cu caracter publicitar care se referd la o ofertd publica de
valori mobiliare sau la admiterea unor valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementata trebuie si respecte prevederile prezentului articol. Alineatele (1') —
(3") nu se aplica in cazul in care oferta publici de valori mobiliare nu se afld sub
incidenta obligativitatii de publicare a unui prospect.”

15. La articolul 178, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alineatul
(1') cu urmiitorul cuprins:

“(1") Comunicatele cu caracter publicitar anunti ci un prospect/document de oferti
a fost sau va fi publicat si indica locul si data din/de la care investitorii pot sau vor
putea procura respectivul prospect/document de oferta.”

16. La articolul 178, alineatele (2) si (3) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

”(2) Difuzarea comunicatelor cu caracter publicitar, anterior emiterii deciziei de
aprobare a documentului de oferta/prospectului, este interzisa.

(3) Informatiile furnizate in cadrul comunicatelor cu caracter publicitar trebuie sa
fie corecte, complete si precise. De asemenea, acestea trebuie sa fie in concordanta
cu cele precizate in cadrul prospectului/documentului de oferta, in cazul in care
acesta a fost deja publicat sau cu informatiile care trebuie sa figureze 1n acesta, n
cazul in care acesta se publica ulterior.”

17. La articolul 178, dupa alineatul (3) se introduce un nou alineat, alineatul
(3" cu urmitorul cuprins:

“(3") Orice informatie difuzatd oral sau in scris, inclusiv in format electronic, in
ceea ce priveste oferta publicd sau admiterea la tranzactionare pe o piatd
reglementatd, chiar dacd aceasta nu are caracter publicitar, trebuie sd concorde
intotdeauna cu informatiile continute in prospectul/documentul de oferta.”

18. La articolul 178, alineatul (4) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(4) Orice forma de publicitate care incitd la acceptarea ofertei publice, facuta cu
prezentarea ofertei ca beneficiind de avantaje sau de alte calitdti decurgand din
decizia A.S.F. de aprobare a documentului de oferta/prospectului, constituie dol
prin publicitate abuziva sau mincinoasa, care viciaza tranzactiile probate ca fiind
motivate de o asemenea prezentare.”
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19. La articolul 178, dupa alineatul (4) se introduc doua noi alineate, alineatele
(5) si (6) cu urmatorul cuprins:

“(5) 1In cazul in care publicarea unui prospect nu este obligatorie in sensul
prezentei legi, informatiile importante furnizate de catre un emitent sau un ofertant
si adresate investitorilor calificati sau categoriilor speciale de investitori, inclusiv
cele difuzate cu ocazia reuniunilor care au legatura cu ofertele de valori mobiliare,
se comunica tuturor investitorilor calificati sau categoriilor speciale de investitori
cirora aceastd ofertd li se adreseaza in exclusivitate. In cazul in care publicarea
prospectului este obligatorie, aceste informatii figureaza in prospect sau intr-un
supliment la prospect, in conformitate cu prevederile articolului 179.

(6) A.S.F. este imputernicita sa verifice cd desfasurarea activitatilor publicitare
privind oferta publicd sau admiterea la tranzactionare pe o piata reglementatd de
valori mobiliare sunt conforme cu principiile prevazute la alin. (1') — (3') si alin.

(5).

20. La articolul 179, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(2) Acest amendament este aprobat de A.S.F. iIn maximum 7 zile lucrdtoare cu
respectarea aceleiasi proceduri aplicabile in cazul aprobarii prospectului si este
adus la cunostinta publicului cel putin in aceleasi conditii in care prospectul a fost
adus la cunostinta publicului.”

21. Articolul 180, litera e) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“e) sa dispuna interzicerea sau suspendarea difuzdrii comunicatelor cu caracter
publicitar aferente unei oferte publice de cate ori considerd necesar, pe o perioada
de cel mult 10 zile lucrdtoare pentru fiecare suspendare, daca existd indicii
temeinice privind incdlcarea prevederilor prezentei legi si a reglementarilor emise
de A.S.F.;”

22. La articolul 183, alineatul (5) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(5) In cazul O.P.C.V.M.-urilor, prospectul este intocmit potrivit prevederilor
Titlului I - Organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor din OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital.”
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23. La articolul 184, dupa alineatul (4) se introduce un nou alineat, alineatul
(5) cu urmatorul cuprins:

“(5) In cazul in care prospectul se referd la admiterea la tranzactionare pe o piati
reglementatd a unor titluri, altele decat cele de capital, cu o valoare nominala care
are echivalentul in lei de cel putin 100.000 EUR, nu este obligatorie furnizarea
unui rezumat, cu exceptia cazului in care un stat membru solicitd acest lucru, in
conformitate cu legislatia aplicabild a respectivului stat membru . In cazul in care
admiterea se realizeazd pe o piatd reglementatd din Romania, se va redacta un
rezumat in limba romana.”

24. La articolul 185, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(3) Un emitent care are deja aprobata de catre A.S.F. fisa de prezentare poate
intocmi si transmite spre aprobare numai documentele prevazute la alin. (1) lit. b)
si ¢), In situatia in care intentioneaza lansarea unei oferte publice sau de admitere a
respectivelor valori la tranzactionare pe o piata reglementata.”

25. La articolul 189, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(1) In situatia in care pretul final de ofertd si numarul valorilor mobiliare oferite
publicului nu pot fi incluse in cadrul prospectului, la data aprobarii acestuia,
prospectul contine:

a) criteriile si/sau conditiile pe baza carora pretul final de ofertd si numarul
valorilor mobiliare oferite publicului vor fi determinate, sau, in cazul pretului,
valoarea maxima a acestuia, sau

b) posibilitatea retragerii subscrierilor realizate in cel putin 2 zile lucratoare de la
data cand pretul final si numarul valorilor mobiliare oferite au fost inregistrate la
A.SF. si aduse la cunostinta publicului conform art. 175 alin. (3).”

26. Articolul 190 se abroga.

27. Dupa articolul 211, se introduce un nou articol, articolul (2111) cu
urmatorul cuprins:

“Art. 211" - (1) Odatd cu inaintarea cererii de aprobare de citre A.S.F. a

prospectului in vederea admiterii la tranzactionare, persoana care solicita admiterea
la tranzactionare depune prospectul si la operatorul pietei reglementate, Impreuna
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cu cererea provizorie de admitere la tranzactionare si toate celelalte documente
cerute potrivit reglementarilor emise de operatorul pietei reglementate.

(2) Cererea finalda de admitere la tranzactionare este inaintatd catre operatorul
pietei reglementate dupd emiterea deciziei de aprobare a prospectului de admitere
la tranzactionare de catre A.S.F.”

28. La Articolul 238, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(1) Prin derogare de la prevederile Legii nr. 31/1990, data pentru identificarea
actionarilor care urmeaza a beneficia de dividende sau de alte drepturi si asupra
carora se rasfrang efectele hotararilor adunarii generale a actionarilor va fi stabilita
de aceasta. Aceastd datd va fi ulterioara cu cel putin 10 zile lucratoare datei
adunarii generale a actionarilor.”

29. La articolul 238, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(3) In cazul in care adunarea generali a actionarilor nu stabileste data platii
dividendelor, potrivit alin. (2), acestea se platesc in termen de maximum 30 de zile
de la data publicarii hotdrarii adundrii generale a actionarilor de stabilire a
dividendelor in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a [V-a, datda de la implinirea
careia societatea este de drept in intarziere.”

30. La articolul 240, alineatele (1) si (2) se modifica si vor avea urmatorul
cuprins:

“(1) In cazul majorarilor de capital social prin aport in numerar, ridicarea dreptului
de preferintd a actionarilor de a subscrie noile actiuni trebuie sa fie hotarata in
adunarea generald extraordinard a actionarilor, la care participa actionari
reprezentand cel putin 3/4 din capitalul social subscris, si cu votul actionarilor care
detin cel putin 2/3 din drepturile de vot.

(2) Majorarile de capital social prin aport in naturd trebuie sa fie aprobate de
adunarea generala extraordinard a actionarilor, la care participad actionari
reprezentand cel pufin 3/4 din capitalul social subscris, si cu votul actionarilor care
sad reprezinte cel putin 2/3 din drepturile de vot.

Aporturile in naturd pot consta numai in bunuri performante necesare realizarii
obiectului de activitate al societatii emitente.”
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31. La articolul 243, alineatul (6) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“ (6) Reprezentarea actionarilor in adunarea generald a actionarilor in cazul
societdtilor ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare se poate face si prin alte
persoane decat actionarii, in baza unei imputerniciri speciale sau generale.”

32. La articolul 243, dupa alineatul (6) se introduc cinci noi alineate, alineatele
(61) — (6°), cu urmaitorul cuprins:

“(6") Imputernicirea specialdi poate fi acordati oricirei persoane pentru
reprezentare Intr-o singurd adunare generala si va cuprinde instructiuni specifice de
vot din partea actionarului. In situatia in care reprezentarea se face pe baza de
imputernicire speciald, prevederile art. 125 alin. (5) din Legea nr. 31/1990
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare nu sunt aplicabile.

(6°) Actionarul poate acorda o imputernicire generald, valabild pentru o perioada
care nu va depasi trei ani, permitdnd reprezentantului sa voteze in toate aspectele
aflate In dezbaterea adunarilor generale ale unei societdti sau ale mai multor
societati, si sd exercite drepturile actionarului in cadrul acestor adunari, in
conformitate cu prevederile Codului Civil, cu conditia ca imputernicirea sa fie
acordata de catre actionar, in calitate de client, unui intermediar definit conform
art. 2 alin. (1) pct. 14 din Legea nr. 297/2004 sau unui avocat.

(6°) Imputernicile speciale si, inainte de prima lor utilizare in legaturd cu o adunare
generald, imputernicirile generale se depun cu 48 de ore inainte de adunare sau in
termenul prevazut de actul constitutiv, sub sanctiunea pierderii exercifiului
dreptului de vot in acea adunare astfel:

a) Tmputernicile speciale, in original,

b) imputernicirile generale, in copie legalizata.

Imputernicirile sunt retinute de societate, ficindu-se mentiune despre aceasta in
procesul-verbal al adundrii generale a actionarilor.

(6") Actionarii nu pot fi reprezentati in adunarea generald a actionarilor pe baza de
imputernicire generald de catre o persoana care se afla intr-o situatie de conflict de
interese ce poate aparea in special intr-unul din urmatoarele cazuri:

(1) este un actionar majoritar al societatii comerciale, sau o alta entitate, controlata
de respectivul actionar;
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(i1) este membru al unui organ de administrare, de conducere sau de supraveghere
al societatii comerciale, al unui actionar majoritar sau al unei entitati controlate,
conform celor mentionate la punctul (i);

(ii1) este un angajat sau un auditor al societatii, sau al unui actionar majoritar sau al
unei entitati controlate, conform celor mentionate la punctul (i);

5\ & .. N o .. . .
(6”) Imputernicitul cu mandat general acordat in vederea reprezentarii actionarului
in adunarea generala a actionarilor nu poate fi substituit.”

33. La articolul 243, alineatul (9) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“(9) Societatile au obligatia sd intocmeasca proceduri care sa dea actionarilor
posibilitatea de a vota prin corespondentd, inainte de adunarea generala. In cazul in
care pe ordinea de zi a adundrii generale a actionarilor se afld rezolutii care
necesita votul secret, votul prin corespondenta va fi exprimat prin mijloace care nu
permit deconspirarea acestuia decdt membrilor secretariatului insdrcinat cu
numadrarea voturilor secrete exprimate si numai in momentul in care sunt cunoscute
si celelalte voturi exprimate in secret de actionarii prezenti sau de reprezentantii
actionarilor care participa la sedintd. A.S.F. emite reglementari privind aceasta
procedura.”

34. La articolul 243, dupa alineatul (9) se introduc doua noi alineate, alineatele
(91) si (92), cu urmatorul cuprins :

“(9") In situatia in care actionarul care si-a exprimat votul prin corespondenti
participa personal sau prin reprezentant la adunarea generala, votul prin
corespondenti exprimat pentru acea adunare generald este anulat. In acest caz va fi
luat in considerare doar votul exprimat personal sau prin reprezentant.

(9%) Daci persoana care reprezintd actionarul prin participare personali la adunarea
generala este alta decat cea care a exprimat votul prin corespondenta, atunci pentru
valabilitatea votului sdu aceasta prezintd la adunare o revocare scrisa a votului prin
corespondentd semnata de actionar sau de reprezentantul care a exprimat votul prin
corespondentd. Acest lucru nu este necesar daca actionarul sau reprezentantul legal
al acestuia este prezent la adunarea generala.”
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35. Dupi articolul 286 se introduce un nou articol, articolul 286°, care va avea
urmatorul cuprins:

"Art. 286° - Conditiile de cvorum si de majoritate de vot necesare desfasurarii
adundrilor generale extraordinare ale actionarilor unui operator de piata si adoptarii
hotararilor sunt cele prevazute la art. 115 alin. (1) si (2) din Legea nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.”

Art. IL. - (1) Operatorii de piata iau masuri de modificare a statutelor sau actelor
constitutive, in termen de 30 de zile de la data intrérii in vigoare a prezentei legi, In
vederea alinierii la prevederile art. 129 si 286’ din Legea nr. 297/2004.

Prin derogare de la prevederile art. 113 din Legea nr. 31/1990 republicatd, cu
modificarile si completarile ulterioare, modificarile ce vor fi efectuate la actele
constitutive ale operatorilor de piata, exclusiv pentru incadrarea acestora in
prevederile art. 129 si art. 286° se inregistreaza la Oficiul National al Registrului
Comertului, In baza hotararii Consiliului de administratie al operatorului de piata,
ulterior obtinerii autorizatiei din partea A.S.F..

(2) Nerespectarea de catre membrii Consiliului de administratie sau de catre
directorii unui operator de piatd a obligatiilor de modificare a statutelor sau a
actelor constitutive proprii conform prevederilor alin. (1), constituie contraventie si
se sanctioneaza cu amenda de la 10.000 lei Ia 100.000 lei.

(3) Ulterior indeplinirii obligatiilor previzute la art. 286° din Legea nr. 297/2004,
cu luarea in considerare a prevederilor alin. (1), operatorii de piata pot stipula in
actul constitutiv cerinte de cvorum si de majoritate mai mari.

Art. III. - (1) Prevederile art. 173 alin. (1), art. 175 alin. (1) s1 (2), art. 175 alin.
(3) lit. ¢), art. 176, art. 177, art. 178 (1) —(3") si alin. (5) a doua teza, art. 179 alin.
(2), art. 180 lit. e), art. 184 alin. (5), art. 185 alin. (3) si art. 189 alin. (1) din Legea
nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si cu cele aduse prin prezenta lege, se aplica ofertelor publice al céaror
prospect/document de oferta este aprobat dupa intrarea in vigoare a prezentei legi.

(2) Prevederile art. 178 alin. (5) teza I din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificérile si completarile ulterioare, precum si cu cele aduse prin
prezenta lege, se aplicd operatiunilor derulate ulterior intrarii in vigoare a prezentei
legi.
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(3) Prevederile art. 211" din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completarile ulterioare, precum si cu cele aduse prin prezenta lege,
se aplica in cazul cererilor de aprobare a prospectului depuse la A.S.F. ulterior
intrarii in vigoare a prezentei legi.

Art. IV - Prezenta lege intrd in vigoare la 10 zile de la data publicarii in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea 1.

Prezenta lege transpune urmatoarele directive ale Uniunii Europene:

1. Prevederile art. 4 alin. (1) pct. 9 din Directiva 2004/39/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor
financiare, de modificare a Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului §i
a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare
a Directivei 93/22/CEE a Consiliului.

2. Prevederile art. 1, 15, 16 si 21 din Directiva 2003/71/CE privind prospectul care
trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru
admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare si de modificare a
Directivei 2001/34/CE.

3. Prevederile art. 10 alin. (1) si alin. (3) din Directiva 2007/36/CE privind
exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul societatilor comerciale
cotate la bursa.

4. Prevederile art. 28-31 din Directiva 2013/36/UE cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a institutiilor de
credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de
abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE.
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