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Datoria publica conform legislatiei nationale ( OUG nr. 64/2007) include:
- datoria publicd guvernamentala reprezentéand obligatii contractate direct sau garantate de cétre Guvern prin Ministerul Finantelor, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului, precum si datoria contractata de cétre ministerele de linie.
- datoria publica localé reprezentand obligatii contactate direct sau garantate de cétre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene reprezinté datoria bruta la valoarea nominald consolidata in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.

Prezentul raport include date lunare operative. Indicatorul privind datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene exprimat ca procent in PIB, se calculeaza pe baza PIB-urilor realizate in ultimele ultimele 4
trimestre conform datelor comunicate de catre INS, iar datele finale privind datoria publica sunt publicate de Eurostat, conform comunicatelor trimestriale privind evolutia datoriei publice pentru statele membre ale
Uniunii Europene;

A. DATORIA PUBLICA & conform

I . Necesarul si sursele de finantare

-Necesarul de finantare in anul 2025 2024 **) 2025 ***)
mil. LEI % din PIB mil. LEI % din PIB

Necesitti finantare, din care: 248.372,0 14,1% 231.599,1 12,2%
1. Deficitul bugetului general consolidat 152.717,4 8,7% 133.300,0 7,0%
2. Rambursare rate de capital, din care: 95.654,6 5,4% 98.299,1 5,2%
- refinantari de titluri de stat emise pe piata interna 73.511,5 84.921,8

- refinantari eurobonduri 17.623,7 9.902,3

- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe 2.764,4 1.695,1

- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 1.755,0 1.779,9

3. Prefinantarea necesitatilor de finantare pentru anul urmator 0,0 0,0% 0,0 0,0%
PIB: pentru anul 2024 conform comunicat INS nr.88/ 10 aprilie 2025 , pentru anul 2025

conform CNSP prognoza de primévara - mai 2025 1.760.118,0 1.894.200,0

i b / la 31 ie 2024

**) necesar actualizat conform datelor publicate de MF privind executia

i general

) ul de finantare nu include bursaril de ini a lichi (

ului brut de fij

- Finantari rambursabile angajate la data de 30 aprilie 2025 pentru acoperirea

Total finantari rambursabile 101.730,0 mil LEI

i pe termen scurt scadente in anul emisiunii).

e (mil. LEI)

din care:
Dupa tip de instrument de datorie Dupa valute Dupéd piata de emisiune
a)MF Certificate trezorerie (in LEI si EUR) 4.030,0 LEI 54.002,9|Interna 57.310,3
Titluri de stat catre populatie (in LEI si
EUR)* 19.518,1
Obligatiuni de stat tip benchmark in LEI **) 31.762,2 EUR 38.300,6 | Externa 40.739,0
Obligatiuni de stat denominate in EUR* 0,0
Euroobligatiuni* 35.522,0 uUsD 5.712,5
Trageri din componenta imprumut PNRR 0,0 JPY 333
Tmprumuturi * 7.217,0
total 98.049,3 98.049,3 98.049,3
b) Administratia locald 919,7
c¢) Certificate de trezorerie emise in scop de cash management,
scadente in an si nerambursate 2.761,0
Gradul de acoperire a necesitatilor de finantare = finantari (a+b) / 43.9%

necesar finantare:

*Cursuri medii de schimb 5,01 LEl/ EUR si 4,57 LEI/USD conform prognoza de toamna CNSP, Mai 2025

**) include operatiunile de preschimbare a titlurilor de stat



Il. Stocul datoriei publice

1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2024 Aprilie 2025 Aprie 2’\20/d||3ﬂ::erﬁqbne o
mil. LEI % din total mil. LEI % din total mil. LEI % din total
Datoria publica 1.129.947,6 1.156.875,7
din care:
a) dupa sectorul datoriei: 1.129.947,6 100,0% 1.156.875,7 100,0% 26.928,1 2,4%
Guvernamentala 1.103.900,0 97,7% 1.131.421,4 97,8% 27.521,4 2,5%
Locala 26.047,6 2,3% 25.454,3 2,2% -593,3 -2,3%
b) dupa tipul datoriei: 1.129.947,6 100,0% 1.156.875,7 100,0% 26.928,1 2,4%
Directa 1.070.677,6 94,8% 1.105.243,8 95,5% 34.566,2 3,2%
Garantata 59.270,0 5,2% 51.631,9 4,5% -7.638,1 -12,9%
c¢) dupa rezidenta creditorului: 1.129.947,6 100,0% 1.156.875,7 100,0% 26.928,1 2,4%
Externa 482.421,4 42,7% 507.949,8 43,9% 25.528,5 5,3%
Interna 647.526,2 57,3% 648.925,9 56,1% 1.399,7 0,2%
Total datorie publica 1.129.947,6 1.156.875,7 26.928,1 2,4%
Datorie publica /PIB* 64,2% 61,1% -3,1%
PIB: pentru anul 2024 conform comunicat INS nr.88/ 10 aprilie
2025, pentru anul 2025 conform CNSP prognoza de primavara -
mai 2025 1.760.118,0 1.894.200,0
2. Evolutia datoriei publice guver I
. - Modificare
Decembrie 2024 Aprilie 2025 Aprilie 25 / Decembrie 24
mil.LEI mil.LEI mil.LEI %
|Total datorie publica guver a, 1.103.900,0 1.131.421,4 27.521,4 2,5% |
1. Dupd piata emisiunii
Externd, din care: 457.308,7 41,4% 489.298,0 43,2% 31.989,3 7,0%
Dupa tipul de instrument
Euroobligatiuni 371.947,3 33,7% 399.018,3 35,3% 27.071,0 7,3%
Tmprumuturi 85.361,4 7,7% 90.279,7 8,0% 4.918,3 5,8%
Dupa valuta
LEI 0,0 500,0 500,0 0,0%
uUsD 98.772,3 8,9% 96.179,2 8,5% -2.593,1 -2,6%
EUR 356.392,1 32,3% 390.513,5 34,5% 34.121,4 9,6%
alte valute 2.144,3 0,2% 2.105,3 0,2% -39,0 -1,8%
Dupa creditor
multilaterala 82.603,0 7,5% 82.777,9 7,3% 174,9 0,2%
bilaterala 2713 0,0% 415,8 0,0% 1445 53,2%
banci private si altii 374.434,4 33,9% 406.104,3 35,9% 31.669,9 8,5%
Dupa rata dobanzii
fixa 437.836,2 39,7% 464.871,4 41,1% 27.035,2 6,2%
variabila 19.472,5 1,8% 24.426,6 2,2% 4.954,1 25,4%
Internd, din care: 646.591,3 58,6% 642.123,4 56,8% -4.467,9 -0,7%
Dupa tipul de instrument
Certificate de trezorerie 20.370,0 1,8% 17.506,7 1,5% -2.863,3 -14,1%
Instrumente de cash management 17.800,0 1,6% 7.820,0 0,7% -9.980,0 -56,1%
Obligatiuni de stat 372.349,1 33,7% 389.856,2 34,5% 17.507,1 4,7%
Titluri de stat catre populatie 49.394,8 4,5% 61.588,5 5,4% 12.193,7 24,7%
Tmprumuturi 68.953,3 6,2% 63.299,9 5,6% -5.653,4 -8,2%
Imprumuturi din disponibilitatile CGTS 117.724,1 10,7% 102.052,1 9,0% -15.672,0 -13,3%
Dupa valuta
LEI 605.173,7 54,8% 601.304,0 53,1% -3.869,7 -0,6%
uUsD 74,2 0,0% 68,0 0,0% -6,2 -8,4%
EUR 41.343,4 3,7% 40.751,4 3,6% -592,0 -1,4%
alte valute
Dupa creditor
multilaterala 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
bilaterala 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
banci private si altii 646.591,3 58,6% 642.123,4 56,8% -4.467,9 -0,7%
Dupa rata dobanzii
fixa 421.743,8 38,2% 451.444,7 39,9% 29.700,9 7,0%
variabild 2248475 20,4% 190.678,7 16,9% -34.168,8 -15,2%
2. Dupa rezidenta creditorului
Externa 477.742,7 43,3% 503.260,1 44,5% 25.517,4 5,3%
Interna 626.157,3 56,7% 628.161,3 55,5% 2.004,0 0,3%
Datorie publica guvernamentalad/PIB 62,7% 100,0% 59,7% 100,0% -3,0% |
PIB (mil. LEI) 1.760.118,0 1.894.200,0



3. Evolutia pietei titlurilor de stat

Titlurile de stat active emise pe piata interna dupa maturitatea initiala (sold)

Euroobligatiunile active emise pe pietele externe de capital pe
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Valorile medii ponderate ale scadentelor ramase ale titlurilor de stat sunt 4,2 ani pentru titlurile de stat emise pe
piata interna si 9,0 ani pentru euroobligatiuni la data de 30.04.2025.

4. Detinerile de titluri de stat

Detinerile de titluri de stat emise pe piata interna
. Disponibil la valoare nominala
Categorie (mil LEI) (%) total
1.Sistem bancar | 179.260,1 43,9%
2. Depozitarul central 30,8 0,0%
3. Detineri clienti: 228.916,5 56,1%
non rezidenti *) 81.874,6 20,1%
rezidente, din care: 147.041,9 36,0%
fonduri de pensii private 101.001,5 24,7%
Total 408.207,4 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear

Detinerile de titluri de stat denominate in LEI
emise pe piata interna

Detinerile de titluri de stat denominate in EUR

emise pe piata interna

Categorie Disponibil la valoare nominala (mil LEI) (%) total Categorie Dlsponlbll(rlrzlvaElaaRr)e TSMHRER (%) total
1. Sistem bancar 169.567,1 42.8% 1. Sistem bancar 1.947,4 80,1%
2. Depozitar central 30,8 ! 2. Detineri clienti: 482,9 19,9%
3. Detineri clienti: 226.512,7 57,2% non rezidenti*) 318,5 13,1%
non rezidenti *) 80.289,2 20,3% rezidenti, din care: 164,4 6,8%
rezidenti, din care: 146.223,5 36,9% fonduri private de pensii 0,0 0,0%
fonduri private de pensii 101.001,5 25,5% Total 2.430,3 100,00%
Total 396.110,6 100,0% *) include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear



Ill. Titluri de stat, activitatea pe piata primara, secundara, randamente

1. Piata primara a titlurilor de stat

Titluri de stat emise pe piata interna
mil. aprilie 2024 - aprilie 2025
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Raportul bid-to-cover pentru titlurile de stat emise pe piata interna Titlurile de stat emise pe piata interna in
denominate in LEI * luna aprilie 2025
(dupa maturitatea initiala)
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2. Piata secundara a titlurilor de stat, randamente

Cotatia BID Fixing vs. curba randamentele titlurilor de stat dupa maturitatea
ramasa la data de 30 aprilie 2025

8,0%
7,48% 7.51%
*
750%  752% %M
7,26%
7,0%
838/
6,0%
——BID/FIX cotatia ite pe piata

5,0%

6 luni lan 2 ani 3ani 4 ani 5 ani 7 ani 10 ani 15 ani

3.L pietii e a titlurilor de stat

Gradul de lichiditate*) si volume tranzactionate ale titlurilor de stat in lei emise pe
piata interna n perioada aprilie 2024 - aprilie 2025
100.000,0 [ 25,0%
= volume tranzactionate emgrad de lichiditate 23,0%
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30.000,0

25.000,0

20.000,0

15.000,0

10.000,0

5.000,0

min LEI

Cele mai tranzactionate titluri de stat in luna aprilie 2025

*) gradul de lichiditate este calculat ca raport intre volumul total al tranzactiilor lunare si volumul total al titlurilor de stat active si nu include
operatiunile repo

IV. Costul datoriei publice guvernamentale

Platile de dobénzi aferente datoriei publice guvernamentale*)

mil. LEI 2025
datoria interna 12.878,3
datoria externa 7.083,3
total 19.961,5

*) include plétile privind datoria guvernamentala directa si garantatd,
la luna aprilie 2025

Costul mediu al datoriei publice guvernamentale*)

datria nema —— detora extema ot datorie
6,5% - -
6,0% - "
55% g 194
50% 7 2,8%
4, 3

45% 2%
4,0% -3,8%
35% | 34%
3,0% -
2,5% -
2,0% :

dec. 2024 apr. 2025

*) Nu include dobanzile aferente finantarii temporare. Costul mediu a fost calculat ca raport intre
platile preconizate de dobanzi pentru anul 2025 si soldul datoriei publice guvernamentale
existent la finele anului 2024 .



V. Implementarea Strategiei de Administrare a Datoriei Publice Guvernamentale pe termen mediu

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuita pentru perioada 2024-2026 a fost aprobata de cétre Guvern in luna August 2024 propundnd tinte indicative pentru gestionarea riscurilor financiare
asociate portofoliului de datorie publicd guvernamentala.

1. Risc valutar

Expunerea datoriei in valuta

Ponderea datoriei in moneda nationala in total datorie la la 30 aprilie 2025

30 aprilie 2025 90,0%
60,0% - 81,4%
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- o
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0.0% ‘ ‘ ‘ ! 0,0% : : )
LEI usDb EUR IPY IPY
Performanta datoriei in LEI in total datorie 100,054 Performanta datoriei in EUR in total datorie in valuta
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2. Riscul de refinantare
mid lei Profilul rambursérii datoriei putgl(;;e gljllyerzrgzn;entale ) dupa piata emisiunii la Profilul*) rambursarii pachetului financiar extern si al titlurilor de stat
aprilie la 30 aprilie 2025
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*) pe baza datoriei contractate pana la sfarsitul lunii aprilie 2025




Maturitatea medie ramasa pentru total datorie (ani)

—=—maturitatea medie ramasa (ani)
~s—{inta indicativa pentru maturitatea medie ramasa (min 7,0 ani)

finta indicativa pentru maturitatea medie ramasa 8 ani

—+— maturitatea medie ramasa a datoriei in lei (ani)
-~ =-tinta indicativa maturitatea medie ramasa a datoriei in lei (min 4,5 ani )

= == -tinta indicativa maturitatea medie ramasa a datoriei in lei ( 5,5 ani)
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Ponderea datoriei in moneda nationala scadenta in termen de 1 an
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ponderea datoriei in lei scadenta in termen de 1 an
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3. Riscul de de rata de dobanda

Perioada medie pana la urméatoarea modificare a ratei dobanzii pentru total
datorie (ani)

Ponderea datoriei care si modifica rata dobanzii intr-un an (% din total)
25%

20%

15%

10%
ponderea datoriei care isi modificé rata dobanzii intr -un an (%)
55 5%
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mid. LEI

mid. LEI

Decembrie, 2024**) Aprilie, 2025**) modificarea

mil. LEI % din total mil. LEI % din total _mil.LEI % din total

Datoria administratiei publice *) 963.941,1 1.013.162,7 **) 49.221,6 5,1%
%PI1B 54,8% 56,6% 1,9%

A din care:
Datoria administratiei publice centrale 939.633,7 97,5% 989.234,2 97,6% 49.600,5 5,3%
Datoria administratiei publice locale 24.307,4 2,5% 23.928,5 2,4% -378,9 -1,6%
B din care:
Datoria internd a administratiei publice 485.452,2 50,4% 508.699,6 50,2% 23.247,4 4,8%
Datoria externa a administratiei publice 478.488,9 49,6% 504.463,1 49,8% 25.974,2 5,4%
*) Conform metodologiei UE, ponderea datoriei in PIB s-a calculat luand in considerare suma PIB-urilor reali: in ultimele 4 trimest

**) Datoria include sumele disponibili: pentru imp. ea componentei de

Datoria administratiei publice pe tip de instrumente

imprumut a Planului National de Redresare si Rezilientd (PNRR)

Datoria administratiei publice pe tip de valute
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La sfarsitul trimestrului IV al anului 2024, datoria guvernamentala a reprezentat 54,8% din PIB, nivel net inferior
nivelului fnregistrat in Uniunea Europeana de 81,0% din PIB, si celui din Zona Euro de 87,4% din PIB. (Comunicat

Eurostat din 22 Aprilie 2025)



