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Datoria publica conform legislatiei nationale ( OUG nr. 64/2007) include:

- datoria publicd guvernamentala reprezentand obligatii contractate direct sau garantate de catre Guvern prin Ministerul Finantelor, incluzand
sumele din contul curent general al Trezoreriei Statului, precum si datoria contractata de catre ministerele de linie.
- datoria publica localad reprezentand obligatii contactate direct sau garantate de cétre unitatile administratiei publice locale.

Datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene reprezinté datoria bruté la valoarea nominala consolidata in cadrul si intre sub-sectoarele administratiei publice.
Prezentul raport include date lunare operative. Indicatorul privind datoria publica conform metodologiei Uniunii Europene exprimat ca procent in PIB, se calculeaza pe baza PIB-urilor realizate in ultimele ultimele 4
trimestre conform datelor comunicate de catre INS, iar datele finale privind datoria publica sunt publicate de Eurostat, conform comunicatelor trimestriale privind evolutia datoriei publice pentru statele membre ale
Uniunii Europene;

A. DATORIA PUBLICA a conform leqi:

I . Necesarul si sursele de finantare

-Necesarul de finantare in anul 2024 2023 **) 2024 ***)

mil. LEI % din PIB mil. LEI % din PIB

Necesitati finantare, din care: 203.795,1 12,7% 248.372,0 14,1%
1. Deficitul bugetului general consolidat 89.902,4 5,6% 152.717,4 8,6%
2. Rambursare rate de capital, din care: 95.834,7 6,0% 95.654,6 5,4%
- refinantari de titluri de stat emise pe piata interna 81.614,1 73.511,5
- refinantari eurobonduri 6.464,7 17.623,7
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor externe 5.261,3 2.764,4
- rambursari rate de capital aferente imprumuturilor locale 2.494,6 1.755,0
3. Prefinantarea necesitatilor de finantare pentru anul 2024 18.058,0 1,1% 0,0 0,0%
PIB: pentru anul 2023 si 2024 conform comunicat INS nr.53/ 7 martie 2025 1.604.554,0 1.766.067,6
**) necesar actualizat conform datelor publicate de MF privind executia itului bi lui general idat la 31 ie 2023
***) necesarul de finantare nu include b ile i de ini a lichiditatilor (imp i pe termen scurt scadente in anul emisiunii).

***) necesarul de finantare pentru anul 2024 a fost revizuit pentru a treia oara in luna noiembrie a.c. la suma de aproximativ 250 mld. Lei urménd s& acopere deficitul bugetar in executie
aferent anului 2024, volumul datoriei de refinantat pand la sféarsitul anului 2024 si s& asigure resursele necesare prefinantarii partiale a necesarului de finantare aferent anului 2025, in
conformitate cu Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale 2024-2026.

- Finantéri rambursabile angajate la data de 31 decembrie 2024 pentru acoperirea ului brut de finantare (mil. LEI)
Total finantari rambursabile 253.870,0 mil LEI
din care:
Dupa tip de instrument de datorie Dupa valute Dupé piata de emisiune
a)MF Certificate trezorerie (in LEI si EUR) 20.295,2 LEI 136.910,8|Interna 153.283,3
Titluri de stat catre populatie (in LEI si
EUR)* 32.664,9
Obligatiuni de stat tip benchmark in LEI **) 88.622,6 EUR 85.446,8 |Externa 99.045,3
Obligatiuni de stat denominate in EUR* 1.7345
Euroobligatiuni* 90.090,4 UsD 28.755,5
Trageri din componenta imprumut PNRR 1845 JPY 1.2155
Tmprumuturi * 18.736,5
total 252.328,6 252.328,6 252.328,6
b) Administratia locald 1.541,4
¢) Certificate de trezorerie emise in scop de cash management,
scadente in an si nerambursate 0,0

Gradul de acoperire a necesitatilor de finantare = finantari (a+b) /

102%
necesar finantare:

Datoria publica contractata in anul 2024 a acoperit necesarul de finantare din anul 2024 si a consolidat rezerva in valuta la dispozitia Trezoreriei Statului.

*Cursuri medii de schimb 4,98 LEI/ EUR si 4,60 LEI/USD conform prognoza de toamna CNSP, Decembrie 2024

**) include operatiunile de preschimbare a titlurilor de stat



Il. Stocul datoriei publice

1. Evolutia datoriei publice

Decembrie 2023

Decembrie 2024

Modificare

Decembrie 24 / Decembrie 23

mil. LEI % din total mil. LEI % din total mil. LEI % din total

Datoria publica 957.060,8 1.131.142,0
din care:

a) dupa sectorul datoriei: 957.060,8 100,0% 1.131.142,0 100,0% 174.081,2 18,2%
Guvernamentala 933.520,2 97,5% 1.105.726,8 97,8% 172.206,6 18,4%
Locala 23.540,6 2,5% 25.415,2 2,2% 1.874,6 8,0%
b) dupa tipul datoriei: 957.060,8 100,0% 1.131.142,0 100,0%  174.081,2 18,2%
Directa 890.979,1 93,1% 1.071.897,6 94,8% 180.918,5 20,3%
Garantata 66.081,7 6,9% 59.244,4 5,2% -6.837,3 -10,3%
c¢) dupa rezidenta creditorului: 957.060,8 100,0% 1.131.142,0 100,0% 174.081,2 18,2%
Externa 374.828,9 39,2% 481.874,6 42,6% 107.045,7 28,6%
Interna 582.231,9 60,8% 649.267,4 57,4% 67.035,5 11,5%
Total datorie publicd 957.060,8 1.131.142,0 174.081,2 18,2%
Datorie publica /PIB* 59,6% 64,0% 4,4%
PIB: pentru anul 2023 si 2024 conform comunicat INS nr.53/ 7
martie 2025

1.604.554,0 1.766.067,6
2. Evolutia datoriei publice guver I

Modificare

Decembrie 2023

Decembrie 2024

Decembrie 24 / Decembrie 23

mil.LEI mil.LEI mil.LEI %
|Total datorie publica guver a, 933.520,2 1.105.726,8 172.206,6 18,4% |
1. Dupd piata emisiunii
Externd, din care: 371.250,6 39,8% 456.673,7 41,3% 85.423,1 23,0%
Dupa tipul de instrument
Euroobligatiuni 296.913,8 31,8% 371.947,3 33,6% 75.033,5 25,3%
Tmprumuturi 74.336,8 8,0% 84.726,4 7,7% 10.389,6 14,0%
Dupa valuta
LEI 0,0 0,0 0,0 0,0%
uUsD 67.955,8 7,3% 98.773,2 8,9% 30.817,4 45,3%
EUR 302.214,9 32,4% 355.756,2 32,2% 53.541,3 17,7%
alte valute 1.079,9 0,1% 2.144,3 0,2% 1.064,4 98,6%
Dupa creditor
multilaterala 74.143,6 7,9% 81.841,6 7,4% 7.698,0 10,4%
bilaterala 46,7 0,0% 272,1 0,0% 2254 482,8%
banci private si altii 297.060,3 31,8% 374.560,0 33,9% 77.499,7 26,1%
Dupa rata dobanzii
fixa 355.739,3 38,1% 437.175,3 39,5% 81.436,0 22,9%
variabila 15.511,3 1,7% 19.498,4 1,8% 3.987,1 25,7%
Internd, din care: 562.269,6 60,2% 649.053,1 58,7% 86.783,5 15,4%
Dupa tipul de instrument
Certificate de trezorerie 7.034,0 0,8% 20.370,0 1,8% 13.336,0 189,6%
Instrumente de cash management 12.500,0 1,3% 17.800,0 1,6% 5.300,0 42,4%
Obligatiuni de stat 319.959,3 34,3% 372.349,0 33,7% 52.389,7 16,4%
Titluri de stat catre populatie 34.241,5 3,7% 49.394,7 4,5% 15.153,2 44,3%
Imprumuturi 70.659,7 7,6% 68.958,8 6,2% -1.700,9 -2,4%
Imprumuturi din disponibilitatile CGTS 117.875,1 12,6% 120.180,6 10,9% 2.305,5 2,0%
Dupa valuta
LEI 523.390,2 56,1% 607.635,5 55,0% 84.245,3 16,1%
uUsD 88,4 0,0% 74,2 0,0% -14,1 -16,1%
EUR 38.791,0 4,2% 41.343,4 3,7% 2.552,4 6,6%
alte valute
Dupa creditor
multilaterala 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
bilaterala 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
banci private si altii 562.269,6 60,2% 649.053,1 58,7% 86.783,5 15,4%
Dupa rata dobanzii
fixa 354.200,9 37,9% 421.743,7 38,1% 67.542,8 19,1%
variabila 208.068,7 22,3% 227.309,4 20,6% 19.240,7 9.2%
2. Dupa rezidenta creditorului
Externd 397.296,2 42,6% 477.107,7 43,1% 79.811,5 20,1%
Interna 536.224,0 57,4% 628.619,1 56,9% 92.395,1 17,2%
Datorie publica guvernamentalad/PIB 58,2% 100,0% 62,6% 100,0% 4,4% |
PIB (mil. LEI) 1.604.554,0 1.766.067,6



3. Evolutia pietei titlurilor de stat

Titlurile de stat active emise pe piata interna dupa maturitatea initiala (sold)
mil LEI
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4. Detinerile de titluri de stat

Detinerile de titluri de stat emise

Euroobligatiunile active emise pe pietele externe de capital pe

12,0

8,0

denominate in miliarde EUR

4,0

0,0
7Y (EUR) 9Y (EUR)
ani
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Maturitatea ramasa a titlurilor active emise pe piata interna si externe
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Valorile medii ponderate ale scadentelor ramase ale titlurilor de stat sunt 4,3 ani pentru titlurile de stat emise pe

10y

Y
(EUR)  (EUR)

maturitatea initiala

131 decembrie 2023

30Y

(EUR) (EUR) (EUR)

= piata externa

1-3ani

3-5ani 5-7 ani

piata interna si 9,4 ani pentru euroobligatiuni la data de 31.12.2024.

pe piata interna

n Disponibil la valoare nominala
Categorie (mil LEI) (%) total
1.Sistem bancar | 170.549,5 43,3%
2. Depozitarul central 37,9 0,0%
3. Detineri clienti: 223.083,5 56,7%
non rezidenti *) 85.296,6 21,7%
rezidente, din care: 137.786,9 35,0%
fonduri de pensii private 95.558,2 24,3%
Total 393.670,9 100,0%

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear

Detinerile de titluri de stat denominate in LEI
emise pe piata interna

Detinerile de titluri de stat denominate in EUR
emise pe piata interna

5Y(USD)
(USD)

131 decembrie 2024

0y 12y
(USD)

7-10 ani

Categorie Disponibil la valoare nominala (mil LEI) (%) total Categorie Dlsponlbll(rlrzlvaElaaRr)e TSMHRER (%) total
1. Sistem bancar 158.688,9 21.8% 1. Sistem bancar 2.384,5 84,7%
2. Depozitar central 37,9 ! 2. Detineri clienti: 429,1 15,3%
3. Detineri clienti: 220.949,2 58,2% non rezidenti*) 227,6 8,1%
non rezidenti *) 84.164,7 22,2% rezidenti, din care: 201,5 7,2%
rezidenti, din care: 136.784,6 36,0% fonduri private de pensii 5,5 0,2%
fonduri private de pensii 95.530,9 25,2% Total 2.813,6 100,00%

Total 379.676,0 100,0% *) include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear

*) include titlurile de stat detinute de Clearstream si Euroclear
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Ill. Titluri de stat, activitatea pe piata primara, secundara, randamente

1. Piata primara a titlurilor de stat

Titluri de stat emise pe piata interna
mil. december 2023 - decembrie 2024
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Raportul bid-to-cover pentru titlurile de stat emise pe piata interna
denominate in LEI *
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W Valoare anuntats = Valoarea ofertelor depuse = Sumele adjudecate s raportul bid-to-cover

*calculat ca valoare a ofertelor depuse/sumele acceptate

Titlurile de stat emise pe piata interna in
luna decembrie 2024
(dupa maturitatea initiala)

Euroobligatiuni emise pe pietele externe in perioada decembrie 2023 -
decembrie 2024 (echivalent mil. EUR)
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2. Piata secundara a titlurilor de stat, randamente

Cotatia BID Fixing vs. curba randamentele titlurilor de stat dupa maturitatea

Randamente Eurobonduri - EUR si USD

. x 8 8
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Gradul de lichiditate*) si volume tranzactionate ale titlurilor de stat in lei emise pe Cele mai tranzactionate titluri de stat in luna decembrie 2024
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*) gradul de lichiditate este calculat ca raport intre volumul total al tranzactiilor lunare si volumul total al titlurilor de stat active si nu include

operatiunile repo

IV. Costul datoriei publice guvernamentale

Platile de dobénzi aferente datoriei publice guvernamentale*)

mil. LEI 2024
datoria interna 22.043,7
datoria externa 13.135,2
total 35.179,0

*) include plétile privind datoria guvernamentala directa si garantatd, aferente
perioadei ianuarie - decembrie 2024

6,5%
6,0%
5,5%
5,0%
4,5%
4,0%
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3,0%
2,5%
2,0%

De

Costul mediu al datoriei publice guvernamentale*)

——datoriainterna  ——datoria externa  ——total datorie
| 4,6% 4,6%
13,6%
1 3,6%
127%
J 2,6%
c 2023 Decembrie 2024

*) Nu include dobanzile aferente finantarii temporare. Indicatorul a fost calculat ca raport intre
platile anuale de dobanda si stocul datoriei publice guvernamentale la sfarsitul lunii decembrie
2024



V. Implementarea Strategiei de Administrare a Datoriei Publice Guvernamentale pe termen mediu

Strategia de administrare a datoriei publice guvernamentale revizuita pentru perioada 2024-2026 a fost aprobata de cétre Guvern in luna August 2024 propundnd tinte indicative pentru gestionarea riscurilor financiare
asociate portofoliului de datorie publicd guvernamentala.

1. Risc valutar

Expunerea datoriei in valuta

Ponderea datoriei in moneda nationala in total datorie la la 31 decembrie 2024

31 decembrie 2024 90,0%
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2. Riscul de refinantare
mid lei Profilul rambursérii datoriei p;fl(ljce gu;ernz;g;:tale ) dupa piata emisiunii la Profilul*) rambursarii pachetului financiar extern si al titlurilor de stat
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*) pe baza datoriei contractate pana la sfarsitul lunii decembrie 2024



Maturitatea medie rdmasa pentru total datorie (ani)
Ponderea datoriei scadente in termen de 1 an
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3. Riscul de de rata de dobanda
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Perioada medie pana la urmatoarea modificare a ratei dobanzii pentru datoria in Ponderea datoriei in lei care isi modifica rata dobanzii intr-un an
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mid. LEI

mid. LEI

Decembrie, 2023 Decembrie, 2024**) modificarea

mil. LEI % din total mil. LEI % din total _mil.LEI % din total
Datoria administratiei publice *) 784.396,2 964.345,7 **) 179.949,5 22,9%
%PI1B 48,9% 54,6% 5,7%

A din care:

Datoria administratiei publice centrale 762.534,4 97,2% 940.038,3 97,5% 177.503,9 23,3%
Datoria administratiei publice locale 21.861,8 2,8% 24.307,4 2,5% 2.445,6 11,2%
B din care:

Datoria interna a administratiei publice 385.964,3 49,2% 485.949,7 50,4% 99.985,4 25,9%
Datoria externa a administratiei publice 398.431,9 50,8% 478.396,0 49,6% 79.964,1 20,1%
*) Conform metodologiei UE, ponderea datoriei in PIB s-a calculat luand in considerare suma PIB-urilor reali. in ultimele 4 trimest

Pentru anul 2023, datele sunt actualizate conform Notificarii Fiscale din Octombrie 2024

**) Datoria include sumele disponibili: pentru imp. ea componentei de imprumut a Planului National de Redresare si Rezilienta
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La sfarsitul trimestrului Il al anului 2024, datoria guvernamentala a reprezentat 53,1% din PIB, nivel net inferior
nivelului inregistrat in Uniunea Europeana de 81,6% din PIB, si celui din Zona Euro de 88,2% din PIB. (Comunicat
Eurostat din 22 lanuarie 2025)



