EXPUNERE DE MOTIVE

Sectiunea 1

Titlul proiectului de act normativ

Legea pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr.
32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, precum si a Legii nr. 74/2015 privind

administratorii de fonduri de investitii alternative

Sectiunea a 2-a:

Motivul emiterii actului normativ

2.1 Sursa proiectului de act normativ

La data de 26 martie 2024 a fost publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, Seria L,
Directiva (UE) 2024/927 a Parlamentului European si a Consiliului din 13 martie 2024 de
modificare a Directivelor 2011/61/UE si 2009/65/CE in ceea ce priveste dispozitiile privind
delegarea, administrarea riscului de lichiditate, raportarea in scopuri de supraveghere,
furnizarea de servicii de depozitar si de custodie §i acordarea de imprumuturi de cdtre
fondurile de investitii alternative.

Directiva (UE) 2024/927 a rezultat ca urmare a deciziei Comisiei Europene de revizuire a
domeniului de aplicare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului
din 8 iunie 2011 privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare
a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE)
nr. 1095/2010. In cadrul revizuirii sale, Comisia Europeand a concluzionat ca este necesar
sd se armonizeze normele aplicabile administratorilor de fonduri de investitii alternative
(A.F.ILA.) care administreaza fonduri de investitii alternative (F.ILA.) care acorda
imprumuturi, precum si cd este necesar sa se clarifice standardele aplicabile A.F.I.A. care
isi deleaga functiile unor terti, sd se asigure tratamentul egal al entitatilor care ofera servicii
de custodie, s se Tmbunatiteasca accesul transfrontalier la serviciile de depozitar, sa se
optimizeze colectarea datelor de supraveghere si sd se faciliteze utilizarea instrumentelor

de administrare a lichiditatilor Tn intreaga Uniune Europeana.
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In paralel, Comisia Europeand a considerat ca este oportun sa se modifice si Directiva
2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.), care stabileste norme privind autorizarea si
functionarea O.P.C.V.M.-urilor si a societéatilor lor de administrare Tn domeniile delegarii,
pastrarii in sigurantd a activelor, raportarii In scopuri de supraveghere si administrarii
riscului de lichiditate. Astfel, Tn domeniul administrarii O.P.C.V.M., s-a considerat ca sunt
necesare clarificari ale cadrului general de reglementare cu privire la: regimul de delegare,
tratamentul egal al custozilor, raportarea In scopuri de supraveghere in special prin
eliminarea suprapunerilor si a cerintelor redundante si o abordare armonizatd a utilizarii
instrumentelor de administrare a lichiditatilor O.P.C.V.M.

Cu titlu general, mentiondm céd Directiva (UE) 2024/927 (AIFMD II) actualizeaza cadrul
legal pentru instrumentele de administrare a riscului de lichiditate Tn cazul societatilor de
administrare a investitiilor (S.A.L.) si A.F.ILA. care administreazd O.P.C.V.M./F.I.A. Astfel,
directiva stabileste reguli specifice privind delegarea de catre administratori a anumitor
activitati cdtre terti, introduce cerinte cantitative privind acordarea de imprumuturi de cétre
F.I.A., extinde lista serviciilor suplimentare ce pot fi realizate de catre S.A.I/A.F.I.A,,
precum administrarea de indici de referintd 1n conformitate cu Regulamentul (UE)
2016/1011 si administrarea creditelor (activitati de tip ,,debt collection”) in conformitate cu
Directiva (UE) 2021/2167.

Potrivit art. 3 din Directiva (UE) 2024/927: ,,Statele membre adopta si publica pana la 16
aprilie 2026 actele cu putere de lege si actele administrative necesare pentru a se conforma
prezentei directive. Statele membre aplica dispozitiile respective de la 16 aprilie 2026, cu
exceptia dispozitiilor care transpun articolul 1 alineatul (12) si a dispozitiilor care transpun
articolul 2 alineatul (7), in ceea ce priveste articolul 20a din Directiva 2009/65/CE, care se
aplica incepind cu 16 aprilie 2027. Atunci cdnd statele membre adopta dispozitiile
respective, acestea contin o trimitere la prezenta directiva sau sunt insotite de o astfel de
trimitere la data publicarii lor oficiale. Statele membre stabilesc modalitatea de efectuare a
unei astfel de trimiteri.”

In raport cu cele mentionate anterior, transpunerea Directivei (UE) 2024/927 la nivelul
legislatiei pietei de capital se realizeazd prin modificarea si completarea Tn mod
corespunzdtor a actelor normative prin care au fost transpuse Directivele 2011/61/UE si

2009/65/CE, respectiv prin modificarea si completarea Ordonantei de urgentda a Guvernului
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nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare §i societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, precum si a Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative.

Suplimentar procesului de transpunere a directivei mai sus mentionate, proiectul de lege
cuprinde o propunere de abrogare a prevederilor privind conditiile de reciprocitate Tn cazul
infiintarii de sucursale pe teritoriul Roméaniei de catre S.A.L. din tari terte, urmare a celor
asumate de A.S.F. in contextul evaludrii in cadrul Comitetului Investitii al Organizatiei
pentru Cooperare si Dezvoltare Economica (OCDE). Mentiondm cd implementarea cu
celeritate a recomanddrilor OCDE, reprezintd un demers esential pentru realizarea

obiectivului national de accedere a Roméniei la statutul de membru OCDE.

2.2 Descrierea situatiei actuale

In prezent, abordarile nationale divergente nu faciliteaza suficient furnizarea de servicii de
depozitare, precum si de vanzare a titlurilor de participare emise de F.I.A. initiatoare de
tmprumuturi. In plus, normele nationale diferite privind F.I.A. initiatoare de Tmprumuturi si
accesibilitatea insuficientd a datelor de piatd pentru autorititile nationale de supraveghere
creeaza dificultati pentru acestea din urma In ceea ce priveste monitorizarea riscului la adresa
stabilitatii financiare si mentinerea integrititii pietei. in mod similar, disponibilitatea
divergenta a instrumentelor de administrare a lichiditatilor limiteaza eficacitatea unui posibil
raspuns din partea administratorilor de fonduri deschise sau din partea autorititilor de
supraveghere in situatii de criza a pietei. In cele din urma, diferentele de intelegere de citre
autoritatile de supraveghere a normelor privind delegarea submineazd securitatea juridica
pentru administratorii de fonduri si nivelul ridicat de protectie a investitorilor, n special in
cazul 1n care entitdtile europene deleaga administrarea riscurilor sau a portofoliilor in afara

Uniunii Europene.

2.3 Schimbari preconizate
Directiva (UE) 2024/927 are in vedere urmatoarele:
* extinderea listei serviciilor auxiliare prevazuta la articolul 6 alineatul (4) din AIFMD
pe care un A.F.ILA. le poate presta suplimentar activitatilor din cadrul functiilor de

administrare colectiva, prin includerea celor privind administrarea de indici de
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referintd in conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/1011 si a celor privind
administrarea creditelor In conformitate cu Directiva (UE) 2021/2167;

completarea prevederilor privind autorizarea A.F.I.A. prin introducerea de prevederi
privind obligatia administratorilor de a face o descriere detaliata a resurselor umane
si tehnice utilizate pentru indeplinirea functiilor si, In cazul acordurilor de delegare,
pentru supravegherea delegatilor, precum si introducerea unei noi cerinte conform
céreia cel putin doua persoane fizice (care conduc efectiv activitatea A.F.ILA.) cu
resedinta in UE sa fie angajate/sa aiba contracte cu norma intreaga;

introducerea de prevederi privind dreptul F.I.A. de a acorda Tmprumuturi, directiva
abordand atét acordarea de Tmprumuturi in sensul general (loan originating fund), cat
si imprumuturile din partea actionarilor (shareholders loans);

in ceea ce priveste F.I.A. care desfasoard operatiuni de imprumut(loan originating
fund) au fost introduse prevederi potrivit carora A.F.ILA. autorizati in UE care
administreazd F.I.A. care acordd Tmprumuturi sa fie supusi unor noi cerinte, precum
implementarea si mentinerea politicilor, procedurilor si proceselor de creditare
eficiente care sa fie revizuite cel putin anual, limitarea Tmprumuturilor acordate unui
singur debitor de catre F.ILA. la maximum 20% din capitalul F.I.A. (sub rezerva
aplicarii unor conditii specifice in temeiul Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile
europene cu capital de risc (Regulamentul EuVECA), Regulamentul (UE) nr.
346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind
fondurile europene de antreprenoriat social (Regulamentul EuSEF) si Regulamentul
(UE) 2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2015
privind fondurile europene de investitii pe termen lung - (Regulamentul ELTIF), in
cazul Tn care imprumutatul este o entitate financiara, un alt F.I.A. sau un O.P.C.V.M.;
extinderea listei activitatilor care pot fi desfasurate de S.A.I., cum ar fi:

» preluarea si transmiterea ordinelor in legatura cu diferite instrumente
financiare;

» orice alta functie sau activitate care este deja furnizata de S.A.L in legatura
cuun O.P.C.V.M. pe care il administreaza sau in legéturd cu serviciile pe care
le furnizeaza, cu conditia ca orice potential conflict de interese creat prin
furnizarea functiei sau activitatii respective cdtre alte parti sa fie gestionat in

mod corespunzator;
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» administrarea indicilor de referintd in conformitate cu Regulamentul (UE)
2016/1011;

e introducerea de prevederi privind administrarea riscului de lichiditate in cazul
S.A.I/A.F.I.A. care administreazd O.P.C.V.M./F.I.A. de tip deschis. Administratorii
de fonduri vor putea accesa instrumentele necesare de administrare a riscului de
lichiditate in circumstante exceptionale;

* introducerea de prevederi privind depozitarii centrali (CSD) care atunci cand ofera
servicii de custodie pentru un F.I.A. este necesar a fi inclusi 1n lantul de custodie,
pentru a se asigura cd, in toate cazurile, exista un flux stabil de informatii Intre
custodele activelor unui F.I.A. si depozitar. Un alt element de noutate in ceea ce
priveste activitatea de depozitare, adus de AIFMD II, este acela ca autoritatile
competente pot permite furnizarea de servicii de depozitare 1n alte state membre in
anumite cazuri justificate (e.g. lipsa de servicii de depozitare relevante in statul
membru de origine al F.ILA. Tn raport cu strategia de investitii a F.I.A.) si in baza unei
evaludri de la caz la caz, urmand a se face o evaluare a necesitatii de a introduce pe
viitor un regim de pasaportare pentru depozitari. Pana la aparitia AIFMD II, principul
era ca depozitarul sa fie stabilit obligatoriu in statul membru de origine al F.I.A.;

* introducerea de noi prevederi privind regimul national de plasament privat (,,NPPR”)
conform cdrora A.F.I.A. din afara UE care doresc sd distribuie F.I.A. din UE sau din
afara UE prin NPPR trebuie sa fie stabilit Intr-o tara terta care indeplineste anumite
conditii;

* introducerea de noi prevederi privind transparenta listei de comisioane si taxe.

Autoritatea de Supraveghere Financiara, denumitd in continuare A.S.F., in calitate de
autoritate competentd pentru societdtile de administrare a investitiilor si administratorii de
fonduri de investitii alternative, conform atributiilor si competentelor conferite prin
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea §i
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, prin O.U.G. nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare §i societatile de administrare
a investitiilor, precum §i pentru modificarea §i completarea Legii nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completdrile ulterioare, precum si prin Legea nr. 74/2015

privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile
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ulterioare, va urmari aplicarea cerintelor ce rezultd din transpunerea in integralitate la nivel
national a prevederilor Directivei (UE) 2024/927, prin emiterea prezentului proiect de lege

ce va cuprinde modificarea si completarea O.U.G. nr. 32/2012 si a Legii nr. 74/2015.

Modificarile principale aduse actelor normative vizeaza:
1. O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societitile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completirile ulterioare:
» introducerea unei referinte ce vizeazd definitia de depozitar central de titluri de
valoare, in sensul definitiei de la art. 2 alin. (1) pct. 1 din Regulamentul (UE) nr.
909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind
imbunatatirea decontérii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind
depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si
2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012;
» extinderea listei activitatilor care pot fi desfasurate de S.A.L., dupa cum urmeaza:
- preluarea si transmiterea ordinelor 1n legatura cu diferite instrumente financiare;
orice altd functie sau activitate care este deja furnizatd de societatea de administrare
in legaturd cu un OPCVM pe care il administreaza sau in legatura cu serviciile pe
care le furnizeaza, cu conditia ca orice potential conflict de interese creat prin
furnizarea functiei sau activitatii respective citre alte parti sa fie gestionat in mod
corespunzator; administrarea indicilor de referinta in conformitate cu Regulamentul
(UE) 2016/1011;
- completarea conditiilor de autorizare a S.A.I., persoana juridicd romana, in sensul
transmiterii unor informatii din care sa rezulte:
= faptul cd S.A.L. detine un program de activitate care prezintd structura
organizatorica a acestuia;
= structura organizatoricd a S.A.lL, precizand resursele umane si tehnice care
vor fi utilizate pentru conducerea activitatii S.A.L, precum si informatii
despre persoanele care conduc Tn mod efectiv activitatea respectivei S.A.L.,
inclusiv prin descrierea rolului, a titlului si a nivelului functiei de conducere
a persoanelor respective, a liniilor si responsabilitatilor de raportare care le

revin persoanelor respective in cadrul S.A.L si 1n afara acesteia; prezentarea
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generala a timpului pe care fiecare dintre aceste persoane 1l aloca fiecarei
responsabilitati;
= modul 1n care S.A.l intentioneaza sa 1si respecte obligatiile care 1i revin in
temeiul O.U.G. nr. 32/2012 si obligatiile care i revin in temeiul art. 3 alin.
(1), al art. 6 alin. (1) lit. a) si al art. 13 alin. (1) din Regulamentul (UE)
2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie
2019 privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor
financiare; introducerea de noi prevederi din care sa rezulte faptul ca:
- S.A.L care intentioneazd sa delege unor terti sarcina de a Tndeplini, Tn numele lor,
una sau mai multe dintre functiile sau activitdtile trebuie sa notifice acest lucru
A.S.F. Tnainte ca dispozitiile privind delegarea sa intre Tn vigoare;
- prospectele O.P.C.V.M.-ului trebuie sd enumere serviciile si functiile pe care
S.A.L a fost autorizatd sa le delege, precum si sa justifice intreaga sa structura de
delegare cu argumente obiective;
- - S.A.L furnizeaza, pentru fiecare O.P.C.V.M. pe care il administreaza, informatii
despre instrumentele pe care le tranzactioneaza, pietele pe care este membra sau pe
care tranzactioneazd in mod activ, precum si despre expunerile si participatiile
fiecarui O.P.C.V.M. Informatiile trebuie sa includa si identificatorii necesari pentru

a face legatura dintre datele furnizate despre active, O.P.C.V.M.-uri, S.A.L si alte
surse de date publice sau de supraveghere disponibile;

- - depozitarul actioneaza cu competentd, grija si diligenta atunci cand selecteaza si
numeste o entitate tertd careia intentioneaza sa i delege o parte dintre sarcinile sale,
cu exceptia cazului Tn care entitatea tertd respectivd este un depozitar central de
titluri de valoare care actioneaza 1n calitate de CSD investitor, astfel cum este definit
in actul delegat adoptat in temeiul art. 29 alin. (3) si al art. 48 alin. (10) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

- O.P.C.V.M.-urile dispun de o listd de instrumente de administrare a lichiditatilor,
care trebuie sa cuprinda cel putin urmatoarele informatii: modul de suspendare a
subscrierilor, riscumpdrarilor la initiativa investitorilor i rambursérilor; perioadele
de preaviz; comisioanele de rdascumpdrare; mecanisme prestabilite prin care
valoarea activului net al unitétilor sau actiunilor unui fond de investitii este ajustat
prin aplicarea unui factor (denumit «factor de fluctuare») care reflecta costul

lichiditatii; sistemul dual de preturi; taxele anti-dilutie aplicabile; modul de
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transferare a activelor detinute de fond, in loc de numerar, pentru a satisface cererile
de rascumpdrare ale detinatorilor de titluri de participare sau ale actionarilor, precum
si lista conturilor pentru active nelichide;
- A.S.F. 1n calitate de autoritate competenta din statul membru gazda al O.P.C.V.M.-
ului poate solicita autoritdtilor competente din statul membru de origine al
O.P.C.V.M.-ului sa isi exercite, fard Intarziere, competentele, precizand motivele
solicitdrii lor Intr-un mod cat mai detaliat posibil si informand in acest sens ESMA
si, in cazul 1n care existd riscuri potentiale pentru stabilitatea si integritatea
sistemului financiar, Comitetul european pentru risc sistemic;
Totodatd, suplimentar transpunerii in integralitate a prevederilor Directivei (UE) 2024/927,
a fost introdusa in proiectul de lege propunerea de eliminare a obligatiei existentei unui acord
de reciprocitate in cazul infiintarii de sucursale pe teritoriul Romaniei de cétre S.A.I. din tari
terte, urmare a celor asumate de A.S.F. in contextul evaludrii in cadrul Comitetului Investitii

al Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare Economicd (OCDE).

2. Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu
modificarile si completarile ulterioare:

* modificarea definitiei investitorului profesional, in sensul definitiei din anexa II a
Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE
st a Directivei 2011/61/UE;

* introducerea unor noi definitii, dupa cum urmeaza:

- definitia depozitarului central de titluri de valoare;

- definitia capitalului F.ILA.;

- definitia privind acordarea unui imprumut sau a acorda un Tmprumut;
- definitia unui imprumut din partea actionarilor;

- definitia F.I.A. cu efect de levier;

* extinderea listei activitatilor care pot fi desfasurate de A.F.ILA., in sensul
introducerii unor noi activitati, cum ar fi: orice altd functie sau activitate care este
deja furnizatd de A.F.I.A. in legdturd cu un F.I.A. pe care 1l administreaza sau in
legatura cu serviciile pe care le furnizeaza, cu conditia ca orice potential conflict de
interese creat prin furnizarea functiei sau activitatii respective catre alte parti sa fie

gestionat Tn mod corespunzator; administrarea indicilor de referinta in conformitate
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cu Regulamentul (UE) 2016/1011; activitatile de administrare a creditelor in
conformitate cu Directiva (UE) 2021/2167 a Parlamentului European si a
Consiliului, precum si completarea activitatilor de acordare de imprumuturi in
numele F.I.A. si de administrare de entitdti special constituite in scopul
securitizarii., cu scopul de a recunoaste aceste activitdti ca fiind activitati legitime
ale A F.IA,;
completarea conditiilor de autorizare a A.F.ILA., stabiliti in Romania, Tn sensul
transmiterii unor informatii cu privire la membrii consiliului de administratie sau
consiliului de supraveghere, dupd caz, precum si cu privire la directori sau membrii
directoratului, dupa caz, in ceea ce priveste activitatile suplimentare ale A.F.L.A.,
inclusiv prin descrierea rolului, a titlului si a nivelului functiei de conducere a
persoanelor respective; o descriere a liniilor ierarhice si a responsabilitatilor de
raportare care le revin persoanelor respective in cadrul A.F.ILA. si in afara acestuia;
prezentarea generald a timpului pe care fiecare dintre aceste persoane il aloca
fiecarei responsabilitati; o descriere a resurselor umane si tehnice care sprijina
activitdtile respectivelor persoane; informatii cu privire la identitatea actionarilor
sau membrilor directi sau indirecti ai A.F.I.A., persoane fizice sau juridice, care
detin participatii calificate, precum si valoarea respectivelor participatii; un program
de activitate care prezintd structura organizatoricd a A.F.LLA., inclusiv informatii
despre modul in care A.F.I.A. intentioneaza sa isi respecte obligatiile care ii revin
prin aplicarea legii;
introducerea unor noi prevederi din care sa rezulte faptul ca:
- A.F.ILA. dispun de o listd de instrumente de administrare a lichiditatilor, care
trebuie sa cuprinda cel putin urmatoarele informatii:
= modul de suspendare a subscrierilor, rdscumpararilor la initiativa
investitorilor si a rambursarilor;
= perioadele de preaviz;
= comisioanele de rascumparare;
= mecanisme prestabilite prin care valoarea activului net al unitdtilor sau
actiunilor unui fond de investitii este ajustat prin aplicarea unui factor
(denumit «factor de fluctuare») care reflecta costul lichiditatii;
= sistemul dual de preturi;

= taxele anti-dilutie aplicabile;
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= modul de transferare a activelor detinute de fond, in loc de numerar, pentru
a satisface cererile de rdscumparare ale detindtorilor de titluri de participare
sau ale actionarilor,
= lista conturilor pentru active nelichide;
- A.S.F. furnizeazd ESMA, o singura data pana la 16 octombrie 2025, date privind
costurile, inclusiv toate taxele, comisioanele si cheltuielile care sunt suportate direct
sau indirect de investitori sau de A.F.I.A. in legaturd cu operatiunile F.I..A. si care
urmeaza sa fie alocate direct sau indirect F.I.A.;
reglementarea F.ILA. specializate Tn acordarea de Tmprumuturi (Loan originating
fund);
introducerea unor noi prevederi din care sa rezulte faptul ca:
- AF.ILA. se asigurd ca F.I.A. care acordd Tmprumuturi este de tip inchis, iar prin
derogare, un F.I.LA. care acordd imprumuturi poate fi de tip deschis, cu conditia ca
A.F.IA. care il administreaza sa poata demonstra autoritdtilor competente din statul
membru de origine al A.F.I.A. cd sistemul de administrare a riscului de lichiditate al
F.I.A. este compatibil cu strategia sa de investitii si cu politica sa de rdscumpdrare;
- A.F.LLA. se asigurd ca efectul de levier al unui F.I.A. care acorda Tmprumuturi pe
care 1l administreaza reprezinta cel mult:
=  175%, in cazul 1n care F.I.A. respectiv este de tip deschis;
= 300%, 1n cazul 1n care F.I.A. respectiv este de tip inchis, cu precizarea ca se
aplica o limita de concentrare de 20% pentru imprumuturile acordate unui
singur imprumutat daca imprumutatul este o entitate financiard, un F.I.A. sau
un organism de plasament colectiv in valori mobiliare.
- prestarea de servicii de citre un depozitar central de titluri de valoare care
actioneaza in calitate de CSD emitent, astfel cum este definit Tn actul delegat adoptat
in temeiul art. 29 alin. (3) si al art. 48 alin. (10) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014,
nu se considera o delegare a functiilor de custodie ale depozitarului;
- obligatia A.F.I.A. de a prezenta o lista a comisioanelor, a taxelor si a cheltuielilor
suportate de A.F.I.A. in legatura cu functionarea F.I.A. si care urmeaza sa fie alocate
direct sau indirect F.I.A.;
- A.F.I.A. raporteaza periodic cétre A.S.F. pietele pe care opereaza si instrumentele

pe care le tranzactioneaza in numele F.I.A. pe care le administreaza;
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- A.F.LLA. comunicd, pentru fiecare F.ILA. pe care il administreazd, informatii
referitoare la instrumentele pe care le tranzactioneazd, la pietele pe care este
membru sau pe care tranzactioneazad in mod activ, precum si la expunerile si activele
fiecarui F.I.LA. Informatiile respective includ identificatorii necesari pentru a face
legatura intre datele furnizate despre active, F.I.A. si A.F.LLA. si alte surse de date
de supraveghere sau aflate la dispozitia publicului;
- un A.F.LA. autorizat din UE poate distribui unitati sau actiuni ale unui F.I.A. din
UE care investeste predominant 1n actiunile unei anumite societdti catre angajatii
societatii respective sau ai entitatilor sale afiliate in cadrul schemelor de economii
ale angajatilor sau al schemelor de participare a angajatilor, la nivel national sau
transfrontalier;

Modificarile celor doud acte normative enumerate anterior au fost incluse intr-un act

legislativ unic, avand in vedere interconectarea dintre obiectul si obiectivele acestor

modificari, respectiv in cadrul prezentului proiect de lege.

2.4 Alte informatii

Neadoptarea proiectului de act normativ presupune nerespectarea obligatiilor ce revin
Romaniei 1n calitate de stat membru UE si ar atrage aplicarea de sanctiuni Romaniei legate
de netranspunerea la nivel national a prevederilor legislatiei comunitare, respectiv a

prevederilor Directivei (UE) 2024/927.

Sectiunea a 3-a:

Impactul socioeconomic

3.1 Descrierea generali a beneficiilor si costurilor estimate ca urmare a intrarii in vigoare

a actului normativ

* Armonizarea cerintelor pentru F.I.LA. care initiazd Tmprumuturi 1n intreaga Uniune

contribuie la crearea pietei unice pentru F.ILA. si ar putea oferi oportunitati de extindere a

pietei F.ILA. cu Tmprumuturi;

* Optiune mai largad pentru investitori cu privire la strategiile de investitii disponibile;

* Demersuri de conformitate si costuri pentru A.F.I.A. care gestioneaza fondurile de initiere

a Tmprumuturilor;
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* Ajustarea activitatilor pentru a respecta prevederile legale 1n ceea ce priveste conditiile de
functionare;

» Oferta sporitd de furnizori de servicii de depozitare, ce ar putea exercita o influentd
descendentd asupra pretului acestor servicii;

* Costuri pentru A.F.I.A. care ajusteaza activitatile in vederea respectarii prevederilor legale

in ceea ce priveste conditiile de functionare si pentru a respecta cerintele de transparenta.

3.2 Impactul social
Impactul pozitiv asupra alegerii investitionale pentru investitorii care cautd un randament
intr-un mediu cu dobénzi scazute se refera la:

e F.ILA. vor oferi imprumuturi mai bine gestionate, cu procese si proceduri interne
adecvate de emitere a Tmprumuturilor si de monitorizare, ce vor avea ca rezultat alocari
mai bune pentru investitori;

* Mai multa transparentd pentru investitori cu privire la activititile F.I.A. care implica

imprumuturi, facilitand luarea deciziilor in cunostinta de cauza.

3.3 Impactul asupra drepturilor si libertitilor fundamentale ale omului

Nu este cazul.

3.4 Impactul macroeconomic
F.I.A. care acordd imprumuturi vor reprezenta un canal alternative de finantare. Disponibilitatea
sporita si concurenta intre fondurile care oferd Tmprumuturi sunt de natura a reduce costurile de

finantare a companiilor.

3.4.1 Impactul asupra economiei si asupra principalilor indicatori macroeconomici
Directiva (UE) 2024/927 deschide surse alternative de finantare pentru IMM-uri, 1n special 1n
cazul In care sursele traditionale de creditare sunt mai dificil de accesat sau in cazul in care
activitatea fondurilor care oferd Tmprumuturi nu este reglementata expres in unele state membre.
Disponibilitate mai larga a finantérilor pentru corporatii si IMM-uri in economia reald, inclusiv
pe o baza transfrontalierd, pe mésura ce se lanseazd mai multe fonduri si se dezvoltd dimensiunea
fondurilor existente.

De asemenea, ar putea reduce costul unei astfel de finantéri pentru IMM-uri.
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3.4.2 Impactul asupra mediului concurential si domeniul ajutoarelor de stat

Nu este cazul

3.5. Impactul asupra mediului de afaceri
Conditii de functionare echitabile pentru A.F.ILA. si O.P.C.V.M.-uri, indiferent de locul 1n care

sunt stabiliti In Uniunea Europeana.

3.6 Impactul asupra mediului inconjurator

Nu este cazul

3.7 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva inovarii si digitalizarii

Reducerea la minimum, pe cat posibil, a costurilor unice care decurg din modificari, prin
asigurarea unei planificari prealabile adecvate si a unei perspective globale privind raportarea in
scopuri de supraveghere in diferite acte legislative ale UE, tinand seama de evolutiile din mediul

digital.

3.8 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva dezvoltarii durabile

Companiile mici si start-up-urile implicate n tehnologii verzi sunt susceptibile de a simti

.....

3.9 Alte informatii

Nu este cazul

Sectiunea a 4-a
Impactul financiar asupra bugetului general consolidat atit pe termen scurt, pentru

anul curent, cat si pe termen lung (pe 5 ani), inclusiv informatii cu privire la cheltuieli si

venituri
- In mii lei (RON) -
_ ) Anul 3 _ Media
Indicatori Urmatorii patru ani
curent pe
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cinci

ani

1 2 3 4 5 6 7

Estimam ca impactul financiar va fi pozitiv prin incasarile
4.1 Modificari ale veniturilor
la bugetul de stat determinate de investitiile Tn produsele si
bugetare, plus/minus, din care:
serviciile financiare ce fac obiectul acestei legi.

a) buget de stat, din acesta:
i. impozit pe profit

ii. impozit pe venit

b) bugete locale

1. impozit pe profit

c¢) bugetul asigurarilor sociale de
stat:

1. contributii de asigurdri

d) alte tipuri de venituri

(se va mentiona natura acestora)

4.2 Modificari ale cheltuielilor
Nu este cazul

bugetare, plus/minus, din care:

a) buget de stat, din acesta:
i. cheltuieli de personal

ii. bunuri si servicii

b) bugete locale:
i. cheltuieli de personal

ii. bunuri si servicii

c¢) bugetul asigurarilor sociale de
stat:
i. cheltuieli de personal

ii. bunuri si servicii

d) alte tipuri de cheltuieli

(se va mentiona natura acestora)

4.3 Impact financiar, plus/minus, ) 5 )
Prezentul act normativ nu se refera la acest subiect
din care:
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a) buget de stat

b) bugete locale

4.4 Propuneri pentru acoperirea ) 5 )
Prezentul act normativ nu se refera la acest subiect
cresterii cheltuielilor bugetare

4.5 Propuneri pentru a compensa Prezentul act normativ nu conduce la reducerea

reducerea veniturilor bugetare veniturilor bugetare

4.6 Calcule detaliate privind

fundamentarea modificarilor
Nu este cazul
veniturilor si/sau cheltuielilor

bugetare

4.7 Prezentarea, in cazul proiectelor de acte normative a ciaror adoptare atrage majorarea

cheltuielilor bugetare, a urmitoarelor documente:

Nu este cazul.

4.8 Alte informatii

Nu este cazul

Sectiunea a 5-a:

Efectele proiectului de act normativ asupra legislatiei in vigoare

5.1 Masuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor proiectului de act
normativ

a) acte normative ce vor fi modificate sau abrogate ca urmare a intrarii in vigoare a
proiectului de act normativ:

Prezentul proiect de lege modificd si completeazd prevederile O.U.G. nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societitile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificdrile si completarile ulterioare si ale Legii nr. 74/2015 privind

administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare.

b) acte normative ce urmeaza a fi elaborate in vederea implementarii noilor dispozitii:

A.S.F. va emite reglementari 1n aplicarea prezentului proiect de lege.
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5.2 Impactul asupra legislatiei in domeniul achizitiilor publice

Nu este cazul

5.3 Conformitatea proiectului de act normativ cu legislatia UE (in cazul proiectelor ce
transpun sau asigura aplicarea unor prevederi de drept UE)

Proiectul de lege este conform cu legislatia UE, avind 1n vedere scopul elaborarii acestuia,
respectiv de transpunere la nivelul legislatiei nationale a prevederilor Directivei (UE)

2024/9217.

5.3.1 Masuri normative necesare transpunerii directivelor UE

In vederea transpunerii prevederilor Directivei (UE) 2024/927 a Parlamentului European si
a Consiliului din 13 martie 2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si 2009/65/CE in
ceea ce priveste dispozitiile privind delegarea, administrarea riscului de lichiditate,
raportarea Tn scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii de depozitar si de custodie si
acordarea de Tmprumuturi de cétre fondurile de investitii alternative, a fost elaborat prezentul
proiect de lege ce are in vedere modificarea OUG nr. 32/2012 si Legii nr. 74/2015, in
considerarea faptului ca aceste acte normative asigurd transpunerea prevederilor Directivei

2009/65/CE si Directivei 2011/61/UE, ce sunt modificate prin Directiva (UE) 2024/927.

5.3.2 Masuri normative necesare aplicarii actelor legislative UE

Nu este cazul

5.4 Hotéarari ale Curtii de Justitie a Uniunii Europene

Nu este cazul

5.5 Alte acte normative si/sau documente internationale din care decurg angajamente
asumate

Nu este cazul

5.6. Alte informatii

Nu este cazul
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Sectiunea a 6-a:

Consultirile efectuate in vederea elaborarii proiectului de act normativ

6.1 Informatii privind neaplicarea procedurii de participare la elaborarea actelor
normative

Nu este cazul

6.2 Informatii privind procesul de consultare cu organizatii neguvernamentale,
institute de cercetare si alte organisme implicate

Proiectul de act normativ va face obiectul consultarii publice prin publicarea pe site-ul
Ministerului Finantelor, astfel incat toate partile interesate, inclusiv entitati vizate sau

asociatii profesionale, sd poata transmita observatii si propuneri.

6.3 Informatii despre consultirile organizate cu autorititile administratiei publice
locale

Nu este cazul

6.4 Informatii privind puncte de vedere/opinii emise de organisme consultative
constituite prin acte normative

Nu este cazul

6.5 Informatii privind avizarea de catre:

a) Consiliul Legislativ — este necesar avizul.

b) Consiliul Suprem de Aparare a Téarii — nu este cazul
¢) Consiliul Economic si Social — este necesar avizul.

d) Consiliul Concurentei — nu este cazul

e) Curtea de Conturi — nu este cazul

6.6 Alte informatii — nu este cazul
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Sectiunea a 7-a:
Activititi de informare publica privind elaborarea si implementarea proiectului de act

normativ

7.1 Informarea societitii civile cu privire la elaborarea proiectului de act normativ
Conform procedurilor prevazute de Legea nr. 52/2003 privind transparenta decizionala in
administratia publicd, proiectul de act normativ va face obiectul consultarii publice prin

publicarea pe site-ul Ministerului Finantelor.

7.2 Informarea societatii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului in
urma implementarii proiectului de act normativ, precum si efectele asupra sanatatii si

securitatii cetitenilor sau diversititii biologice.

Nu este cazul.

Sectiunea a 8-a:

Masuri privind implementarea, monitorizarea si evaluarea proiectului de act normativ

8.1 Masurile de punere in aplicare a proiectului de act normativ

Punerea in aplicare a prevederilor actului normativ intrd in competenta Autoritdtii de
Supraveghere Financiara.

8.2 Alte informatii

Nu este cazul
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Avand in vedere cele prezentate, supunem aprobarii proiectul de Lege pentru modificarea si
completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare §i societdtile de administrare a investitiilor, precum §i
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile
si completarile ulterioare, precum §i a Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de

investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare.
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